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“Almanya Ekonomisindeki Daralma Suruyor”

2022’nin ilk ¢eyreginden itibaren gerceklesen yillik ortalama bilyiime oranlarina gére Ispanya %3,9, Italya %2,2 biiyiiyerek AB ortalamasinin
uizerinde performans gosteriyor. Ayni donemde Fransa ve Almanya sirasiyla ortalama %1,6 ve %0,7 rakamlariyla %1,8 olan AB bliyiime ortala-
masinin altinda kaliyor. Dolayisiyla AB ekonomisinin iki lokomotifi Almanya ve Fransa bitylimede diger Birlik tilkelerinden geride kalarak nega-
tif bir ayrigma sergiliyor.

AB Ekonomisi, 2024 yilimin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege gore %0,3, bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %0,8 oraninda bityiime kaydetti.

Ikinci ceyrek i¢in istihdam bityiime rakamlari da bir énceki geyrege gore %0,2, bir énceki yilin ayni ceyregine gére %0,7 oraninda artis gosterdi.

Avrupa Ulkeleri Bilyiime Oranlari (2022-1 - 2024-IV Ortala

seanya. |
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Fransa | 5
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Kaynak: Eurostat
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“AB’nin GSYH Buyume Hizi Yavasliyor” O R

Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan aciklanan verilere gore 2023’iin son ceyreginde resesyona giren Almanya'min ihracat
2024"n ilk yarisinda yillik bazda %1,6 azaldi. Ayrica sanayi iiretiminde zayiflama yasayan Alman ekonomisinin, is giicii eksikligiyle de kars1
karsiya olugu biliniyor. Eurostat'in agikladig: verilere gore Almanya ekonomisi, 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege ve bir 6nceki
yilin ayni geyregine gére %0,1 darald. Ikinci ceyrekte yasanan daralmayla birlikte Almanya ekonomisi yillik bazda son dért ceyrektir st iiste
biytiyemedigi goriliyor.

Avrupa ulkeleri tek tek degerlendirildiginde pozitif bityiime oranlari elde etse de son yillarda genel olarak AB ekonomisinin bityiime performan-
sinin hiz kaybettigi goriilityor. Almanya ekonomisinin buytkligii goz oniine alindiginda bu siirecte Almanya ekonomisindeki yavaglamanin AB
biiytimesini de olumsuz etkilemesi kacinilmaz. Ayrica gectigimiz haftalarda tekrar giindeme gelen Cin Ticaret Bakanhgimin AB’yi elektrikli
araclara uyguladigi tarifeleri artirmasi nedeniyle Diinya Ticaret Orgiititne sikdyet etme durumu ve Trump'in baskan secilmesi durumunda
olusacak cekismeli ortam, AB ekonomisi tizerindeki baskilarin éniimiizdeki dénemlerde daha da artabilecegini gosteriyor.
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“ikinci Ceyrekte Firmalarin iflas Bildirimleri Artmaya TOSAN
Devam Etti”

AB ekonomisinde 2024 yilimin ikinci ¢eyreginde bir énceki ceyrege gore iflas bildirimleri %3,1 artarken sirket tescilleri %2,1 oraninda azaldi.
Sirket tescilleri tim sektorlerde azalirken iflas bildirimleri sektorler arasinda farkh egilimler gosteriyor. 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde bir
onceki ceyrege kiyasla iflaslar dort sektorde azaldi: bilgi ve iletisim (-%4,8), ulastirma (-%1,6), konaklama ve yiyecek hizmetleri (-%1,1) ve egitim
ve sosyal faaliyetler (-%1,0). Ote yandan, iflas bildirimleri diger dort sektoérde artt1: insaat (+%3,8), finansal faaliyetler (+%2,6), ticaret (+%2,4) ve
sanayi (+%1,6).

[flas bildirimlerinin 2021 yihmin ti¢iincii ceyreginden itibaren siirekli artis gosterirken sirket tescillerinin yatay seyrettigi bu durum iki gosterge
arasindaki makasin giderek acildigini ortaya koyuyor. Reel sektorde zayiflama olduguna isaret eden bu durum piyasadaki talep yetersizligi,
maliyet artiglar1 veya finansmana erisim gibi faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Tki gésterge arasinda agilan bu makas nihai olarak is diinyasi-
nin gelecege yonelik beklentilerinin zayifladigini yansitmaktadir.

AB'de isletme Kayitlari ve iflas Bildirimleri (2018-1 — 2024-Il

80

h __/A_\ygt// I

60

20

Gl 2 Galh &4 (1 Gl G2 R Gl A [ 6T c2nlE can | 6o | Gl G2l Ganl can[FeTal Gl caniy Gn [ et al G2l ca il Gan| Gl G|
2018 2019 2020 2021 1 2022 2023 2024

= Sirket Tescilleri == iflas Bildirimleri

Kaynak: Eurostat
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“Kiiresel Servetin %80’inden Fazlasini U¢ Bolge Olusturuyor”

Boston Consulting Group (BCG) tarafindan yayimlanan “Kiiresel Servet Raporu 2024”e gore kiiresel net servet 2023 yilinda %4,3’liik artisla
476,9 trilyon dolara ulasarak énemli bir toparlanma kaydetti. Bulgulara gore kiiresel servetin %80’inden fazlasini Kuzey Amerika, Bat1 Avrupa

ve Asya-Pasifik olmak iizere ti¢ bolge olusturdu.

Kiiresel net servetteki toparlanmanin bitytik kismui finansal piyasalarin destegi ile sagland. Finansal servet ise 2023 yi1linda yaklasik %7’lik artis
ile 275 trilyon dolara ulasti. Ayrica raporda paylasilan tahminlere gore kiiresel net servetin 2028 yilinda 6278 trilyon dolara ulasmas: bekleni-
yor. Bu dogrultuda bolgeler arasinda Orta Dogu ve Afrika ile Latin Amerikanin en hizh sekilde biiyiiyecegi tahmin ediliyor.

Bolgelere Gore Kiiresel Servet Dagilimi (Trilyon Dolar

121,3$

2266 $ 627,8$ 103,0 $
+%3

476,9 $ 153$
Bati Avrupa
+%6
Kuzey Amerika 1 0,8 $
Diinya
+%7
255% 30,6 $ Dogu Avrupa ve

Orta Asya
16,9 %

19,2 $
+%9

+%10

Latin Amerika
Orta Dogu ve Afrika

Kaynak: BCG, Kuresel Servet Raporu 2024

279%

236%

+%3

Japonya

180,6 $

134,5$
W 2023

+%6 W 2028
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“Merkez’'den Faizde Pas Karar1”

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:1 (TCMB) agustos ay1 toplantisinda piyasa beklentilerine paralel politika

faizini %50 seviyesinde sabit tuttu. Boylelikle banka, birbirini izleyen bes toplantida da faizi sabit tutmus oldu.

Bankanin agiklamis oldugu karar metninde 6ne ¢ikan hususlar ise:

|§[ Temmuz ayinda aylik enflasyonun ana egilimi, énceki aya gore simirh bir sekilde yiikseldi. Ancak
mevcut veri ikinci ¢eyrek ortalamasinin altinda kaldu.

E[ Yilin iiciincii ceyregine ait veriler yurt ici talepte azalmaya isaret ediyor.

E[ Hizmet enflasyonundaki katilik ve yiiksek seyir, jeopolitik gelismeler ile birleserek enflasyon beklen-
tilerini canli tutuyor.

E Banka ayrica aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yaklasana kadar para politikasindaki siki durusun devam edece-
gini bildirdi.
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“Tuketici Guveninde Aylik %0,6’lik Artig” R

Tiiketicilerin gelecege dair beklentilerini 6l¢gmek icin 6nemli bir gosterge niteligi tasiyan Tiiketici Giiven Endeksi, mart ay1 ile birlikte toparlan-
maya baglayarak nisan ayinda 80,5 seviyesine kadar yiikseldi. Haziran ayinda bu gériiniimiin bozulmasiyla gerilemeye baslayan endeks,

temmuz ayinda 75,9 ile 2024 yili ierisindeki en diisiik degerine ulasti. Ilgili endeks agustos ayinda ise aylik %0,6’lik yiikselis ile 76,4 olarak
kaydedildi.

Tiiketici Gliven Endeksi

100

91,1 “
90

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve\

Orif 80,5 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
80  Adustos 2022-Agustos 2024

TCMB) is birligi ile yurutilen endeks
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Kaynak: TUIK
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“Dayanikh Tuketim Mallarina Harcama Yapma Diistincesi AL
Azald1r”

Gelecek 12 aylik dsnemde genel ekonomik durum beklentisi bir énceki aya gore %1 oraminda artis gostererek 71,5 oldu. Ote yandan temmuz
ayinda 96,5 seviyesine kadar yiikselen dayanikh tiitketim mallarina harcama yapma diisiincesi, agustos ayinda %2,3’litkk azalis ile 94,3 olarak
gerceklesti.

Gundem | Turkiye

Tiiketici Giiven Endeksi, Alt Endeksleri ve Degisim Oranlari, AGustos 202

Bir Onceki Aya Goére

Degisim Orani (%)
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Temmuz Agustos Temmuz Agdustos

Tuketici Given Endeksi 75,9 76,4 -3,1 0,6
Mevcut Dénemde Hanenin Maddi Durumu 60,4 63,1 -54 45
Gelecek 12 Aylik Dénemde Hanenin Maddi

S 75,9 76,6 -42 09
Durum Beklentisi
Gelecek 12 Aylik D6nemde Genel Ekonomik
Durum Beklentisi 708 715 =70 10
Gelecek 12 Aylik D6nemde Dayanikli TUketim 965 943 26 23

Mallarina Harcama Yapma Dusuncesi

Kaynak: TUIK
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“II.Ceyrekte Sanayi istihdaminda Diisiis”

Nisan-Haziran aylarini kapsayan Il.ceyrek isgiicti istatistiklerine gore istihdam edilenlerin sayis1 bir 6nceki ceyrege gore sanayi sektorii harig
tum sektorlerde artt1. Sonuglara gore ilgili ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore sanayi sektdriinde 50 bin kisilik diistis gozlemlenirken hizmet sekto-
riinde 157 bin, tarim sektdriinde 56 bin ve insaat sektoriinde 43 bin kisilik artis kaydedildi. Boylece istihdam edilenlerin %58,1'i hizmet, %20,5'i
sanayi, %14,7'si tarim ve %6,7's1 ingaat sektoriinde yer aldu.

[stihdamdaki sektorel kirilim sonuglarina gore sanayi istihdaminda dénemsel dalgalanmalarin yasandigi gériilityor. 2020'nin ilk ceyreginde 5,6
milyon kisi olan sanayi istithdami, pandemi etkisiyle ikinci ¢eyrekte 5,3 milyona geriledi ancak sonraki dénemde toparlanmaya basladi. Sonugla-
ra gore 2021 ve 2022 yillarinda istihdam artis1 devam ederek 2022'nin ilk ¢eyreginde 6,5 milyon kisiyle zirveye ulasti. 2023'te ise istihdam 6,8
milyon seviyelerinde sabit kalsa da yilin tigiincti ¢ceyreginde hafif bir diisiis gozlemleniyor. 2024’ an ilk ceyregine artisla baslayan sanayi istihda-
mu IL.ceyrekte ise %0,6 oraninda dustis kaydetti.

Sanayi Sektorii istihdam Dagilimi*

8.000 225
7.000 22,0
6.000 ofl4 215
5.000 21,0
4.000 290 20,5
3.000 20,5 20,0
2.000 19,5
1.000 19,0
18,5
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*Veriler Ceyreklik Bazda olup, 2020-2024 Yillarini kapsamaktadir.
Kaynak: TUIK
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“Istihdam Endeksi Ikinci Ceyrekte Artt1” R

2024 yilinin ikinci ceyreginde sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorlerini kapsayan toplam istihdam endeksi; yillik bazda %4,2, ceyreklik bazda
ise %0,7 oraninda artig gosterdi. Sektorel kirthmlarin ¢eyreklik sonuglarina bakildiginda ingaat sektorii %1,7, ticaret-hizmet sektorii %1 oranin-
da biiytime kaydederken sanayi sektoriinde %0,3 oraninda azalma yasandi.

Gindem | Turkiye

Calisan saat endeksi yillik bazda %0,3 oraninda artis gosterirken ¢eyreklik bazda %0,2 oraninda azald1. I1.Ceyregin sektorel kirilimlarina gore
sanayi sektoriinde %1,5; insaat sektériinde %2,1 azalma gozlemlenirken ticaret-hizmet sektorlerinde %1 oraninda artis kaydedildi.

Saatlik isgiicii maliyeti endeksiise yillik %112,2, ceyreklik %13,8 artt1. II. Ceyrekte isverenlerin calisanlarina ddedigi maliyetler sanayi sektoriin-
de %15,6, ticaret-hizmet sektorlerinde %13,1 ve ingaat sektértinde %10 oraninda artt.

isgiicii Girdi ve Maliyeti Ceyreklik Degisim Oranlari, Il. Ceyrek 202

LY
)
=
>~
&)

O

—

i

QE‘\
)

7

—4
B,

T
-

€2

o p—

g

g~

©)
3=
Q

o)
on
wmn

o

Takvim Etkilerinden Arindiriimis Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimig

Gosterge Endeks Yilhik Degisim (%) Endeks Ceyreklik Degisim (%)
istihdam 1142 42 1143 0,7

Calisilan Saat 1111 03 1115 -0,2

Briit Ucret-Maas 7418 1154 756,2 143

Saatlik isgiicti Maliyeti 6779 1122 6879 138

Saatlik Kazang 669,6 114,7 6809 145

Saatlik K D

RaichMaliyet, 7256 996 7306 101

Kaynak: TUIK
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“Finansal Hizmetler Guven Endeksinde Sinirh Dusus” CLITREE

Giindem | Turkiye

Finansal hizmetler giiven endeksi agustos ayinda bir énceki aya gore 1,9 puan azals kaydederek 156,8 seviyesinde gerceklesti.

Endeksin alt kirilimlar: incelendiginde son ti¢ aydaki is durumu, son ii¢ aydaki hizmetlere olan talep ile gelecek ii¢ aydaki hizmetlere olan talep
beklentisi olmak tizere tiim alt endekslerde azalis yasandu.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi

175 “

170168’30 Finansal Hizmetler GUven Endeksi = 100, Finansal \
165 hizmetler sektérunde istikrarl gdorinim
160 Finansal Hizmetler Glven Endeksi < 100: Finansal
155 156.80 hizmetler sektorinde kotimser gorinim

H
150 ‘ ) . ) )
145 Finansal Hizmetler Guven Endeksi > 100: Finansal

khizmetler sektorunde iyimser gorinim
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Kaynak: TCMB
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