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Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası’nın (TCMB) ağustos ayı sektörel enflasyon beklent�ler� anket�ne göre yıllık enflasyon beklent�ler� sektörler 
arasında farklılık göster�yor. Buna göre 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklent�s� p�yasa katılımcıları �ç�n b�r öncek� aya kıyasla 1,3 puan azalarak 
%28,7’ye, reel sektör �ç�n �se 1,2 puan düşerek %53,8’e ger�led�. Hanehalkı enflasyon beklent�s� �se bu �k� sektörden ayrışarak b�r öncek� aya göre 
1,1 puan artışla %73,1 sev�yes�ne yükseld�.

“Enflasyon Beklentilerinde Farklılaşma” 

12 Ay Sonrası Yıllık Enflasyon Beklentileri (%)

Kaynak: TCMB
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Uluslararası Çalışma Örgütü'nün (ILO) “Gençler İç�n Küresel İst�hdam Trendler�” raporuna göre 2023 yılında gençler arasındak� �şs�zl�k son 15 
yılın en düşük sev�yes�ne �nd�. Küresel genç �şs�zl�k oranı %13'e ger�lerken bu durum pandem� sonrası ekonom�k toparlanmanın genç �ş gücüne 
olumlu yansıdığını göster�yor.

Ancak rapor bulgularına göre bu toparlanma coğraf� bölgeler ve c�ns�yetler arasında eş�t b�r şek�lde dağılmıyor. Arap Devletler�, Doğu ve Güney-
doğu Asya �le Pas�f�k’te genç �şs�zl�k oranları 2023 yılında 2019'a kıyasla artış gösterd�. Bu bölgelerdek� ekonom�k zorluklar ve pandem� sonrası 
toparlanma sürec�ndek� bel�rs�zl�kler, genç �şs�zl�ğ�n�n yüksek sev�yelerde kalmasına yol açtı. Pandem� önces� dönemde küresel genç erkek 
�şs�zl�k oranı, kadınlara göre ortalama 0,7 puan daha yüksekken kr�z sırasında ve sonrasında bu fark kapandı. 2023 yılında genç kadınlar arasın-
dak� �şs�zl�k oranı %12,9 �ken genç erkeklerde bu oran %13 oldu. Ancak toparlanma dönem�nde kadınlar arasındak� �şs�zl�k oranındak� düşüş 
erkeklere kıyasla sınırlı kaldı.

“Küresel Genç İşsizlik Oranı Son 15 Yılın En Düşük 
Seviyesinde”

Kaynak: ILO

2000-2023 Yılları Arasında Küresel Genç İşsizliği
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Sonuçlara göre 2023 yılında gençler�n %20,4'ü ne eğ�t�mde ne de �st�hdamda (NEET) yer aldı. Bu da m�lyonlarca genç potans�yel�n kaybolduğu-
nu göster�yor. Gençler�n �şgücü p�yasasında karşılaştıkları zorluklar, küresel ölçekte g�derek daha fazla d�kkat çek�yor. Bulgulara göre Arap 
Devletler� ve Kuzey Afr�ka'da her üç gençten b�r� �şs�zken Sahra Altı Afr�ka'da gençler�n büyük çoğunluğu güvencel� �şten yoksun. 2050 yılına 
kadar Afr�ka'da genç �şgücü 76 m�lyon artacakken d�ğer bölgelerde genç �şç� sayısında azalma beklen�yor. Gel�şmekte olan ekonom�lerde �se 
genç yet�şk�nler�n üçte �k�s�, n�tel�kler�ne uygun �şler bulmakta zorlanıyor. 

Tüm bu sorunların yanı sıra dünya genel�nde gençler�n büyük b�r kısmında �şler�n� kaybetme korkusu ve g�derek artan kaygı artışı gözlemlen�-
yor. Bu bağlamda raporda gençler�n �ş gücü p�yasasına entegrasyonunu sağlamak �ç�n beş temel pol�t�ka öner�s� yer�n� aldı. Bu öner�ler; �ş yaratı-
mını teşv�k eden �st�hdam ve ekonom�k pol�t�kalar, eğ�t�m ve becer� gel�ş�m�n� destekleyen programlar, dezavantajlı gençlere yönel�k �şgücü 
p�yasası pol�t�kaları, g�r�ş�mc�l�k ve kend� �ş�n� kurma destekler� �le genç �şç�ler�n haklarını koruyan �şgücü haklarından oluşuyor.

Kaynak: ILO, Global Employment Trends for Youth 2024

Gençlerin Karşılaştığı Küresel Zorluklar

İş eksikliği

Arap Devletleri ve Kuzey Afrika’da
her 3 geçten 1’i işsiz.

Demografik baskılar

Nitelikli iş eksikliği

Sahra Altı Afrika’da 
her 4 gençten 3’ü 
güvenceli işten yoksun.

2050 yılına kadar Afrika’da genç 
işgücü 76 milyon artacak, diğer tüm 
bölgelerde ise genç işçi sayısında
azalma yaşanacak.

Eğitim uyumsuzluğu
Gelişmekte olan ekonomilerdeki
genç yetişkin işçilerin 3’te 2’sinin
nitelikleri işlerine uygun değil.

Gençlerin kaygı düzeylerinde artış
Her 3 gençten 2’si işini kaybetme konusunda endişeli.

“Ne Eğitimde Ne İstihdamda Olan Gençlerin Sorunları”
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F�nanc�al T�mes'a göre Ç�n hükümet�n�n ç�p üret�m�ndek� kr�t�k yarı �letken malzemelere get�rd�ğ� �hracat kısıtlamaları, tedar�k z�nc�rler�nde 
olumsuz etk�lere yol açıyor. Hükümet�n ulusal güvenl�k ve çıkarlarını koruma gerekçes�yle uyguladığı bu kısıtlamalar, özell�kle asker� ve haber-
leşme ek�pmanlarında kullanılan germanyum ve galyum g�b� kr�t�k maddeler�n sevk�yatını sınırlandırmaya yönel�k �lerl�yor. Bu durum Avru-
pa’da �lg�l� m�neraller�n f�yatlarının geçen yıla kıyasla neredeyse �k� katına çıkmasına neden oldu. Öte yandan galyum ve germanyum sevk�yatı-
nın onay gerekt�rmes� ve bu sürec�n 30 �la 80 gün arasında sürmes�, bel�rs�zl�ğ� artmasına neden olarak uzun vadel� tedar�k sözleşmeler�n� uygu-
lanamaz hale get�r�yor. 

Ç�n hükümet� galyum ve germanyum dışında zırh del�c� müh�mmat, gece görüş gözlüğü ve hassas opt�klerde kullanılan kr�t�k b�r m�neral olan 
ant�mon üzer�ne de �hracat kısıtlamaları get�rd�. Graf�t ve nad�r toprak çıkarma ve ayırmada kullanılan teknoloj�ler�n �hracatına yönel�k kontrol-
ler de uygulanmaya devam ed�yor.

“Çin’in Yarı İletkenlerdeki İhracat Kısıtlamaları Fiyatları 
Artırıyor”

Kaynak: Financial Times

Germanyum ve Galyum Fiyatları

Çin, dünyadaki galyum arzının 
yaklaşık %98’ini ve germanyum 
arzının %60’ını karşılamaktadır. Bu iki 
kritik mineral gelişmiş çipler, fiber 
optik kablolar, güneş panelleri ve 
askeri termal görüntüleme kamerala-
rı üretiminde kritik öneme sahiptir.

kg dolar

Germanyum (Çin - kg/$) Germanyum (AB- kg/$)

kg dolar

Galyum (Çin - kg/$) Galyum (AB - kg/$)

Ç1 23 Ç2 23 Ç3 23 Ç4 23 Ç1 24 Ç2 24 Ç3 24 Ç1 23 Ç2 23 Ç3 23 Ç4 23 Ç1 24 Ç2 24 Ç3 24
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İmalat sanay�s� genel�nde mevs�msel etk�lerden arındırılmış kapas�te kullanım oranı (KKO-MA), ağustos ayında b�r öncek� aya göre 0,2 puan 
azalarak 75,7 sev�yes�nde gerçekleşt�. Mevs�msel etk�lerden arındırılmamış kapas�te kullanım oranı (KKO) �se b�r öncek� aya göre 0,5 puan azala-
rak 75,4 sev�yes�ne ger�led�. 

“Kapasite Kullanım Oranı Ağustos Ayında 0,2 Puan Azaldı”

Kaynak: TCMB

Kapasite Kullanım Oranı
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Dış t�caret ver�ler�ne göre temmuz ayında �hracat, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %13,8 artarak 22,5 m�lyar dolar; �thalat %7,8 azalarak 29,8 
m�lyar dolar oldu. Ocak-Temmuz dönem�nde �hracat b�r öncek� yılın aynı dönem�ne göre %4,1 artarak 148,7 m�lyar dolar; �thalat %8,3 azalarak 
198,6 m�lyar dolar kaydett�. 

Temmuz ayında dış t�caret açığı b�r öncek� yılın aynı ayına göre %41,8 azalarak 12,5 m�lyar dolardan 7,2 m�lyar dolara ger�led�. İhracatın �thalatı 
karşılama oranı 2023 temmuz ayında %61,2 �ken 2024 temmuz ayında %75,5'e yükseld�.  Enerj� ürünler� ve parasal olmayan altın har�ç dış 
t�caret açığı 2,9 m�lyar dolar olurken dış t�caret hacm� %3,1 azalarak 44,3 m�lyar dolara ger�led�. Enerj� ve altın har�ç �hracatın �thalatı karşılama 
oranı �se temmuz ayında %87,3 sev�yes�nde gerçekleşt�.

“Temmuz Ayında İhracat %13,8 Arttı, İthalat %7,8 Azaldı”

Kaynak: TÜİK

Dış Ticaret Haziran Ayı (Milyar $)

İhracat İthalat Dış Ticaret Dengesi
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Temmuz ayında en çok �hracat gerçekleşt�r�len ülke 1 m�lyar 752 m�lyon dolar �le Almanya oldu. Bu ülkey� sırasıyla; 1 m�lyar 604 m�lyon dolar 
�le B�rleş�k Krallık, 1 m�lyar 441 m�lyon dolar �le ABD, 1 m�lyar 59 m�lyon dolar �le Irak, 1 m�lyar 29 m�lyon dolar �le İtalya tak�p ett�.  İthalatta 
�se �lk sırayı 4 m�lyar 155 m�lyon dolar �le Ç�n aldı. Bu ülkey� sırasıyla; 3 m�lyar 773 m�lyon dolar �le Rusya Federasyonu, 2 m�lyar 535 m�lyon 
dolar �le Almanya, 1 m�lyar 407 m�lyon dolar �le İtalya, 1 m�lyar 400 m�lyon dolar �le ABD �zled�. 

Ocak-Temmuz dönem�nde en çok �hracat yapılan ülkeler sırasıyla Almanya, B�rleş�k Krallık, ABD, Irak ve İtalya olurken en çok �thalat yapılan 
ülkeler �se Ç�n, Rusya, Almanya, ABD ve İtalya oldu. İlk beş ülkeye yapılan �hracat toplam �hracatın %30,6’sını; �thalat �se toplam �thalatın 
%44,5’�n� oluşturdu.  

“Almanya İhracatta, Çin İthalatta İlk Sırada”

Kaynak: TÜİK Kaynak: TÜİK

Ülkelere Göre İhracat, Temmuz 2024 Ülkelere Göre İthalat, Temmuz 2024

Diğer ülkeler
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Ekonom�k güven endeks� ağustos ayında b�r öncek� aya göre %1,3 oranında azalarak 93,1 sev�yes�ne ulaştı. Ekonom�k güven endeks�n� oluşturan 
alt kalemler �ncelend�ğ�nde b�r öncek� aya göre tüket�c� güven endeks�n�n %0,6, perakende t�caret sektörü güven endeks�n�n %0,8 ve �nşaat 
sektörü güven endeks�n�n %1,1 oranında arttığı görüldü. H�zmet sektörü güven endeks� (-%2) ve reel kes�m güven endeks� (-%0,7) de azalış 
kaydett�. 

“Ağustos Ayında Ekonomik Güven Endeksi 93,1 Oldu”

Kaynak: TÜİK

Ekonomik Güven Endeksi

Ekonomik güven endeksi, tüketici ve 
üreticilerin genel ekonomik duruma 
ilişkin değerlendirmelerini, beklenti-
lerini ve eğilimlerini özetleyen bir 
bileşik endekstir. Endeksin 100'den 
büyük olması genel ekonomik 
duruma ilişkin iyimserliği, 100'den 
küçük olması ise genel ekonomik 
duruma ilişkin kötümserliği göster-
mektedir.
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Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arındırılmıştır.

G
ün

de
m

 |
 T

ür
ki

ye
R

ee
l K

es
im

 G
üv

en
 E

nd
ek

si

Mevs�msell�kten arındırılmış Reel Kes�m Güven Endeks� (RKGE-MA), b�r öncek� aya göre 0,7 puan azalarak 98 sev�yes�ne düştü. Böylece endeks, 
Aralık 2022'den bu yana en düşük sev�yeye ger�lem�ş oldu. Mevs�msell�kten arındırılmamış Reel Kes�m Güven Endeks� (RKGE) �se b�r öncek� aya 
göre 1,8 puan azalarak 98,5 olarak kayded�ld�. 

“Reel Kesim Güvenindeki Gerileme Devam Ediyor”

Reel Kesim Güven Endeksi (RKGE-MA)

RKGE=100: Anketin kapsadığı reel kesim 
temsilcileri tarafından yapılan değerlendir-
melere göre ekonomik faaliyetlere ilişkin 
istikrarlı görünüm.
RKGE>100: Anketin kapsadığı reel kesim 
temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere ilişkin 
güvenin arttığı (iyimser) görünüm.
RKGE<100: Anketin kapsadığı reel kesim 
temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere ilişkin 
güvenin azaldığı (kötümser) görünüm.
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Endeks� oluşturan anket sorularına a�t yayılma endeksler� �ncelend�ğ�nde endeks� artış yönünde etk�leyen b�leşenler�n son üç aydak� toplam 
s�par�ş m�ktarı ve mevcut mamul mal stokuna �l�şk�n değerlend�rmeler olduğu görülüyor. Gelecek üç aydak� �hracat s�par�ş m�ktarı, mevcut 
toplam s�par�ş m�ktarı, gelecek üç aydak� toplam �st�hdam, gelecek üç aydak� üret�m hacm�, sab�t sermaye yatırım harcaması ve genel g�d�şata 
�l�şk�n değerlend�rmeler �se endeks� azalış yönünde etk�l�yor.

Sonuçlara göre gelecek on �k� aylık dönem sonunda yıllık ÜFE beklent�s�, b�r öncek� aya göre 0,1 puan azalarak yüzde 51,7 sev�yes�ne ger�led�. 
Ortalama b�r�m mal�yetlerde �se gelecek üç ayda artış bekleyenler�n leh�ne olan eğ�l�m güçlen�rken son üç ayda artış olduğunu b�ld�renler�n 
leh�ne olan eğ�l�m�n zayıfladığı görülüyor. Ayrıca, gelecek üç ayda satış f�yatlarının artacağına da�r beklent�ler de b�r m�ktar zayıflama kayded�-
yor.

“Yıllık ÜFE Beklentisinde Hafif Düşüş”

Kaynak: TCMB

İktisadi Yayılım Anketi Sonuçlarına İlişkin Gelişmeler, Temmuz

•Kısa oklar bir önceki aya göre 
(aylık) değişimleri, uzun oklar ise 
bir önceki yılın aynı ayına göre olan 
(yıllık) değişimleri göstermektedir. 

• Maliyet ve satış fiyatı değişkenleri 
dışındaki değişkenlerde lacivert 
oklar artışı, kırmızı oklar ise azalışı 
göstermektedir.

İktisadi Yönelim Anketi ile üretim 
girdilerinin maliyetleri ve satış 
fiyatları hakkında imalat sanayinin 
beklenti ve gerçekleşmelerini takip 
etmek mümkündür. 

Son Üç Ay

Üretim Hacmi

Toplam Sipariş Miktarı

İç Piyasa Sipariş Miktarı

İhracat Sipariş Miktarı

Toplam İstihdam

Ortalama Birim Maliyet Satış Fiyatı

Satış Fiyatı

Ortalama Birim Maliyet Satış FiyatıOrtalama Birim Maliyet Satış Fiyatı

Mevcut DurumMevcut Durum Gelecek Üç Ay

Kaynak: TCMB
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Mevs�m etk�ler�nden arındırılmış sektörel güven endeks�, ağustos   ayında b�r öncek� aya göre �nşaat sektöründe %1,1 ve perakende t�caret sektö-
ründe %0,8 artarken h�zmet sektöründe %2 oranında azaldı. 

Endeks�n alt kırılımlarına bakıldığında h�zmet sektöründe geçt�ğ�m�z ay artış kaydeden gelecek 3 aylık dönemde h�zmetlere olan talep beklent�-
s�, ağustos ayında %2,4 oranında düşüş kaydett�. Bununla b�rl�kte, son 3 aylık dönemde �ş durumu %1,5 ve son 3 aylık dönemde h�zmetlere olan 
talep �se %2 oranında azaldı.

İlg�l� ayda d�ğer endeksler �çer�s�nde poz�t�f ayrışan sektörlerden b�r� olan perakende t�caret sektöründe, gelecek 3 aylık dönemde �ş hacm�-satış-
lar beklent�s� %4 oranında arttı. Öte yandan, son 3 aylık dönemde �ş hacm�-satışlar %0,9, mevcut mal stok sev�yes� �se %1,3 oranlarında azaldı.  
B�r d�ğer artış kaydeden sektör olan �nşaatta �se gelecek 3 aylık dönemde toplam çalışan sayısı beklent�s�nde %1, alınan kayıtlı s�par�şler�n 
mevcut düzey�nde �se %1,2 oranında artış görüldü.

“Perakende Ticaret ve İnşaatta Artış, Hizmette Azalış”

Kaynak: TÜİK
Mevsimsel etkilerden arındırılmıştır.

Endeksin 100'den büyük olması 
sektörün mevcut ve gelecek döneme 
ilişkin iyimserliğini, 100'den küçük 
olması ise kötümserliğini göstermek-
tedir.

Sektörel Güven Endeksleri
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İnşaat Sektörü Perakende Ticaret Sektörü Hizmet Sektörü
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