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“Orta Vadeli Program Enflasyon Hedefinde Revize” ToAN

Ug yillik makroekonomik hedefleri iceren 2025-2027 yillar1 Orta Vadeli Program (OVP) gectigimiz hafta aciklandi. Programin temel amaclar
enflasyonun kademeli olarak tek haneye diisiiriilmesi ve enflasyon baskisi olusturmadan bityiime potansiyelinin yiikseltilmesi olarak belirtildi.

Gindem | Turkiye

Program kapsaminda yapilan tahminlerde 2024 yihi bityiime orani %4’ten %3,5’e ¢ekilirken 6nceki programda 2025 igin %4,5 olan bityiime

E tahmini de %4’e indirildi.
S Gectigimiz y1l agiklanan OVP’ye gore y1l sonu enflasyon tahmini %33 seviyesindeydi. Ancak bu hedef %4 1,5 olarak revize edildi. Gegcen y11 %15,2
on olarak belirlenen 2025 enflasyonu da %17,5’e yukseltildi ve 2026 icin 6nceden %8,5 olan hedef %9,7’ye ¢ekildi. Ote yandan OVP hesaplamasinda
8 kullanilan ortalama dolar/TL 2024 i¢in 33,2 olarak tahmin edilirken 2027 i¢in 46,9 olarak verildi.
A~ Ozetle OVP’deki beklentiler; enflasyon azalirken bityiime oraninin siirdiiriilebilir kilinmasi, igsizligin disiirillmesi, ihracatin artmas: ve cari
% a¢1gin milli gelir igindeki payinin azalmasi yontnde. Belirlenen tahminlere gore 6niimiizdeki dénemlerde ekonomi politikalarinin dezenflasyon
= hedeflemesi dogrultusunda ekonomideki i¢ talebin kisilarak sogutulmasina ve ihracatin artirilmasina odaklanmasi bekleniyor.
=
9]
+—
5 OVP’de Belirlenen Temel Ekonomik Tahminle
Makro Gostergeler 2024 (GT) 2025 (P) 2026 (P) 2027 (P) “ \
Biiytime (%) — 354 4(45) 45 (5) 5 Merkezi yoénetim bUtg§si hazirlik surecini
= : baslatan Orta Vadeli Program (OVP);
sl i 17028 18990 20420 makro politikalari, ilkeleri, hedef ve gbsterge
Enflasyon (%) 415(33) 175(152) 97 (85) 7 niteligindeki temel ekonomik buyukliikleri,
Cari Agk/GSYH (%) -17(3.) -2(-26) -16(-23) -13 gelecek Ug¢ yila iliskin toplam gelir ve gider
issizlik (%) 93(103) 96(99) 92(93) 88 tahmin\erini, bUtgg denggsj ve borglan mg
ihracat (milyar dolar) 2640 2796 296.1 3196 durumu \Ie. kamu \darelernjl.n odehgk teklif
Eavanlamm iceren temel politika dokiimanidir.
Dolar/TL 332 42 444 469
Kaynak: Orta Vadeli Program
GT: Gergeklesme Tahmini
P: Program

Not: Parantez igindeki degerler bir 6nceki OVP tahminlerini géstermektedir.
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“GSYH Yilin ikinci Ceyreginde %2,5 Artt1”

Tirkiye ekonomisi yihin ikinci ¢eyreginde bir énceki ceyrege gore %0,1, bir 6nceki yilin aym ceyregine gore ise %2,5 oraminda bityiidii. Béylece
2024 yilimin ikinci ¢eyreginde cari fiyatlarla GSYH 9 trilyon 949 milyar 792 milyon TL oldu.

Gindem | Turkiye

GSYH Bilyiime Oranlari (%)
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== Bir Onceki yilin ayni geyrege goére degisim orani
——Bir 6nceki ceyrege gore degisim orani

Kaynak: TUIK
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Giindem | Turkiye

“Sanayi Katma Degerinde %1,8 Azalis”

Ikinci geyrekte bir énceki yilin ayn1 dénemine gore insaatta %6,5, tarim sektorii ile gayrimenkul faaliyetlerinde %3,7, hizmetlerde %2,9 ve bilgi
ve iletisim faaliyetleri ile finans ve sigorta faaliyetlerinde %3,4 oranlarinda artis gerceklesti. Sanayi sektoriinde ise %1,8 azalis goruldi.

GSYH iktisadi Faaliyet Kollarina Gére Biiyiime Hizlari (
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) 7,4 BCDE —> Sanayi
6,5 ¢ — imalat sanayi
6 F — ngaat
GHI — Hizmetler
3,7 3,4 3,4 3,7 3.2 _ piemetier
4 y y s J Bilgi ve iletisim
GSYH 2,5 2,9 K — Finans ve sigorta faaliyetleri
2 I I I 0.6 I L —> Gayrimenkul faaliyetleri
’ MN — Mesleki, idari ve destek
0 - hizmet faaliyetleri
l OPQ  — Kamu ydnetimi, egitim,
52 18 insan sagligi ve sosyal
4 ’ hizmet faaliyetleri
A BCDE F GHI J K L MN oPQ RST Net' K RST Diger hizmet faaliyetleri
vergi

mmmm A10 dUzeyinde blylime hizi es——=GSYH

Kaynak: TUIK




Giindem | Turkiye
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“jhracatta Yillik %0,04 Artis”

2024 yilimin ikinci ¢eyreginde, harcama yontemiyle GSYH bilesenlerinin bitytime hizlar: incelendiginde bir énceki yilin aym ceyregine gore
hanehalklarimin titketimi %1,6 ve devletin nihai titketim harcamalar: %0,7 oranlarinda artis kaydetti. Mal ve hizmet ihracati bitytime hiz1 ikinci
ceyrekte %0,04 seviyesine ulasirken ithalat bityiime hiz1 ise %5,7 azald..

Harcama Yontemiyle GSYH Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (%
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Devletin nihai tiketim  Gayrisafi sabit sermaye ~ Mal ve hizmet ihracati
harcamalari olusumu

m2023-11 m2023-ll =2023-V =2024- =2024-l|

Kaynak: TUIK
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“Makine ve Techizat Yatinmlarinda Yilhk %5,6 Azahs”

Gindem | Turkiye

Gayrisafi sabit sermaye olusumunda bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gore %0,5 artis kaydedildi. Gayrisafi sabit sermaye olusumunun alt kalemle-
rinde; insaatta %8 artig gerceklesirken makine ve teghizat sinifinda %5,6 ve diger aktiflerde %5,1 oranunda azalis gergeklesti.

Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu (%)
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Kaynak: TUIK




Giundem | Ttrkiye
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“Yilin lik Yarisinda 586,8 Milyon Dolar Yatirim Gerceklesti” M

Dijital Startup Ekosistemi platformu olarak bilinen Startup Centrum, 2024'in ilk yarisinda girisimcilik ekosisteminin detaylarini ele alan bir
rapor yayinladi. Rapora gore Turkiye'de girisimler 2024 yihinin ilk 6 ayinda 586,8 milyon dolar yatirim ald1. Bu miktarin 2023 yilindaki toplam
yatirim miktarini gegmesi raporun dikkat ¢ekici sonuglar arasinda yer aldi. Sektorel sonuglara yer verilen raporda yapay zeka ve makine ¢greni-
mi tiim zamanlarin en ¢ok yatirim alan sektorii olarak kayitlara gecerken yurtdisinda resmi merkezleri bulunan ancak ekibi ve operasyonlarinin
bityiik bir kismi Tiirkiye'de olan girisimler i¢in Istanbul, Ankara ve Izmir éncelikli merkezler olmaya devam etti.

Yil Bazinda Girisimlerin Aldigi Toplam Yatirim Mikt

Il BiGG Harig Yatinmlar

1.8'Mr $1,74 Mr
$1,65 Mr
1,6 Mr
1,4 Mr
< 12Mr
g
< 1Mr
S
g 800 Mn
B\
600 Mn $586,75 Mn
418,62 Mn
400 Mn 3
200 Mn $180,63 Mn
$76,48 Mn $106,14 Mn -
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
*Son Tarih: 30.06.2024 Kaynak: Startup Centrum, 2024 - Yariyil Turkiye Startup Ekosistemi Yatirm Raporu



Gindem | Turkiye
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“2024'te Zorluk Yasayanlar, Ik Yatirnmlarini Hedefleyen :J°§AM

Girisimler Oldu”

Rapor verilerine gore 1 milyon dolar altindaki yatirnmlar 191 islemle rekor seviyeye ulasmis gibi gériinse de bu igslemlerin 133'i Bireysel Geng
Girisim (BIGG) programi kapsamindaki yatirimlardan olusuyor. BIGG programu haricindeki yatirimlar ise sadece 58 islemle siurh kaldi. Rapor-
da, gecmis yillarin ilk alt1 aylik performanslariyla karsilastirildiginda bu dénemdeki yatirnmlarin pandemi dncesi dénemle benzerlik gosterdigi
belirtiliyor. 1-10 milyon dolar aras1 yatirimlar ise 26 islemle 2022nin ilk yarisindan itibaren devam eden diisiis egilimini siirdiirdii ve orta él¢ek-
li yatirnmlarda azalmaya isaret etti. Buna karsin raporda 10 milyon ile 100 milyon dolar arasindaki 7 yatirnmda toplamda 269 milyon dolar topla-
nirken bu miktarin tiim yatirimlarin yaklasik %46’sinm olusturdugu vurgulaniyor.

Yatirim Araligina Gore Gerceklesen Yatirim Ad

—— 1 milyondolaraltt —— 1-10 milyon dolararasi —— 10-100 milyon dolar arasi  —@- 100 milyon dolar ve {izeri yatinmlar
200 191

180

160

BIGG (Bireysel Geng Giri@im)\
programi, Turkiye Bilimsel ve
Teknolojik Arastirma Kurumu
(TUBITAK) tarafindan yuriitilen

kbir destek programidir.
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Yatinm Adedi
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2018Y1  2018Y2 2019-Y1 2019Y2 2020-Y1 2020Y2 20211 20212 2022Y1 2022Y2 2023Y1 2023Y2 20241

Kaynak: Kaynak: Startup Centrum, 2024 - Yariyil Turkiye Startup Ekosistemi Yatirim Raporu
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“TUFE’de Yillik %51,97’lik Artig” IR
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda bir énceki aya gore %2,47, bir énceki yilin aymi ayina gore %51,97lik artis gosterdi. Yurt I¢i Uretici
Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise bir énceki aya gére %1,68, bir énceki yilin ayina gére %35,75 oraninda artt1.
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Kaynak: TUIK
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“En Yuksek Artis Egitim Grubunda” ORI |

TUFE ana harcama gruplari itibariyla agustos ayinda bir énceki aya gore en ¢ok azalan ana grup %-1,10 ile gida ve alkolsiiz icecekler iken artigin
en fazla yasandig1 ana grup ise %11,34 ile egitim oldu.
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Lg TUFE Ana Harcama Gruplarina Gore Aylik Degisimler (%), Agustos 202
: % Gida ve alkolstiz icecekler -1,10 I
:D Giyim ve ayakkabi H 0,35
H Haberlesme Il 0,62
Ev esyasi s 1,1
Saglik 1,67
Lokanta ve oteller I 2,03
Cesitli mal ve hizmetler I 2,08
TUFE I 2,47
Eglence ve kultar I 2,57
Ulastirma I 2,95
AlkollU icecekler ve titun I 4,46
Konut I 8,51
Egitim I — 11,34

Kaynak: TUIK




Gundem | Turkiye
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“Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitiminda %6,10 Artis” e

Sanayinin dort sektoriinde ayhik degisimler; elektrik, gaz tiretimi ve dagitiminda %6,10, madencilik ve tas ocak¢iliginda %2,51, imalatta %1,20
ve su temininde %1,07 oraninda artis seklinde gerceklesti.

Yi-UFE Aylik Degisim Oranlari (%), Agustos 2024

Yi-UFE o 1,68
Madencilik ve tag ocak¢ilig I 2,51
imalat  m— 1,2
Elektrik,gaz,buhar I 6,1
Su temini | 1,07
Ara mallar . 1,25
Dayanikli tiketim mallarr  ————— 2,14
Dayaniksiz ttketim mallari  — 1,17
Enerji s 3,04
Sermaye mallar I 2,49

Kaynak: TUIK



Gindem | Turkiye
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“Yillik Bazda Fiyatlarda %61,57’lik Artis” R

Perakende fiyatlar1 yansitan istanbul Ucretliler Gecinme Indeksi agustos ay1 verileri acikland1. Buna gore fiyatlar bir énceki aya gére %1,73, bir
onceki yilin ayn1 ayina gore %61,57 oraminda artis gosterdi.

Toptan fiyatlarin1 yansitan Toptan Egya Fiyatlari indeksi ise bir énceki aya gore %0,98, bir énceki yilin ayni1 ayina gore %46,87 artti.

istanbul Ucretliler Gecinme indeksi ve Toptan Esya Fiyatlari iIndeks

120
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61,57
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—— Istanbul Ucretliler Geginme indeksi —— Toptan Esya Fiyatlari Endeksi

Kaynak: ITO



Gindem | Turkiye
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“Konut Grubu Harcamalarinda Aylhk %7,06 Artis”

Istanbul Ucretliler Gecinme Indeksi harcama gruplarina gore aylik degisim oranlarinda %706 ik artis ile konut grubu ilk sirada yer aldi. Bu
grubu %2,11 ile kiiltir, egitim ve eglence grubu izledi.

Toptan Egya Indeksi harcama gruplari icinde mensucat grubunda bir dnceki aya gore %3,59 oraninda artig yasand. Yakacak ve enerji grubunda
ise %0,42’lik azahs gerceklesti.

I Agustos Ayinda Gruplar itibariyla Aylik Degisim Oranlar: (%)

istanbul Ucretliler Geginme indeksi Toptan Esya indeksi

Giyim -3,74 I Yakacak ve Enerji  -0,42
Gida m 0,51 Gida Maddeleri I 0,21
Diger = 0,81 Kimyevi Maddeler . 0,5
Ulastirma ve Haberlesme I 0,98
Genel I 0,98
Saglik . 1,26
Madenler I 1,65
Ev Esyasl I 1,56
i i |
Genel 173 Islenmemis Maddeler 1,94
Kaltar, Egitim, Eglence — 2,11 ingaat Malzemeleri I 3,09
Konut I 7,06 Mensucat I 3,59

Kaynak: ITO
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“Tiirkiye imalat PMI Esik Degerin Altinda Seyretmeye Devam
Ediyor”

Gindem | Turkiye

[stanbul Sanayi Odas1 (ISO) Tiirkiye Imalat PMI agustos ayinda 47,8 olarak kaydedildi. Bir énceki aya gore 0.6 puanlik yiikselis gerceklesse de
endeks, iktisadi canhlik i¢in kabul edilen 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Bu durum sektérdeki zayiflamanin devam ettigini goster-
di. Ote yandan yeni ihracat sipariglerinin Haziran 2023’ten bu yana ilk kez artis gostermesi, dis talep kosullarinda daha olumlu bir goriiniime
isaret etti. Girdi maliyetlerindeki ytikselis nedeniyle imalatc¢ilar kendi satis fiyatlarini artirirken yeni siparislerdeki diisiis trendi, imalatcilarin
stok tutma egilimini de zayiflatarak hem girdi hem de nihai iiriin stoklarinin azalmasina yol acti.

Tiirkiye imalat PMI
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49 ISO Turkiye Imalat PMI, imalat sanayi-
18 nin kaydettigi performansi sergilemek
. amaclyla tasarlanmis bilesik bir perfor-
mans gostergesidir. 50 degerinin
; uzerinde olculen tim rakamlar sektor-
&9 457 de iyilesmeye isaret etmektedir.
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Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI
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“Uretim Tiim Sektorlerde Yavasladi”

Giindem | Turkiye

Tirkiye Sektorel PMI raporuna gore Tiirk imalat sektoriintin tim alanlarinda zorlu faaliyet kosullar1 devam ediyor. Agustos ayinda takip edilen
on sektdriin tamaminda iiretim darald1. Uretimdeki en fazla gerileme tekstil iiriinlerinde kaydedilirken kimyasal, plastik ve kaucuk iiriinleri en

— az gerileme gosteren sektor oldu. Ilgili ayda iiretimdeki bu diisiis, yeni siparislerin zayiflamasindan kaynaklandi. Girdi talebindeki yavaslama,
2 tedarik zincirleri iizerindeki baskinin hafiflemesini ve izlenen sektorlerin yarisinda tedarikgilerin teslimat stirelerinin kisalmasini sagladi. Teda-
ol rikci performansindaki en belirgin iyilesme kara ve deniz tasitlarinda goriiliirken en giiclti artis ise elektrikli ve elektronik iriin firmalarinda
- gerceklesti.
<
p—{
-
o
g\ Tiirkiye Sektorel PMI Anketi, Agustos 2024
o p—
—4 .
; Kimyasal, Plastik ve Kauguk Urdnleri 47,0 I
H Metalik Olmayan Mineral Urinler 46,4 I
O Makine ve Metal Urtinler 46,3 I
N Gida Urtnleri 45,9 I
ol Agac ve Kagit Urtinleri 45,0 EEE—
Giyim ve Deri Urtnleri 44.5 I
Ana Metal Sanayi 43,8 I
Elektirikli ve Elektronik Urtinler 43,4 I
Kara ve Deniz Tagitlari 43,0 |

Tekstil Urtinleri 40,5 |

Kaynak: istanbul Sanayi Odas Tirkiye imalat PMI
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“SAMEKS, Referans Degerin Altinda" R

Gundem | Turkiye

Agustos ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig Satinalma Miidtrleri Endeksi (SAMEKS) Bilesik Endeksi, bir 6nceki aya gore 1,5 puan
ivme kazanarak 46,8 degerine ylikselmesine karsin referans degerin altindaki seyrini stirdiirdii. Bu dénemde Hizmet Sektorit SAMEKS Endeksi

onceki aya gore 0,7 puan artis gostererek 46,9 seviyesinde gerceklesti. Sanayi Sektorit SAMEKS Endeksi 6nceki aya gore 3,1 puan gerileyerek
46,3 olarak kaydedildi.

SAMEKS Bilesik Endeksi SAMEKS Sanayi ve Hizmet Endeksle

%)
h
e
>
<
%!
=
%)

-
=

65 ——SAMEKS Sanayi ~ ——SAMEKS Hizmet
60
58
56 60
54
52 55
50
48 46,8 50
46 46,9
44 45 46,3
42
40 40
AN AN ANANANDODOONDONONOHONMONOOONS I T F < 5 < N AN ANANANOOOOOOOOOOONOS I I 5 3 35
NN N NNNNNNNNNN NN NN NN R B A e A e A A A A A A A I A S I S e S B R
Ss % 0 d g0 5 Y >NESSE OC O 58 SN D SS T 98 8 Q59 >NESIST O CTAg® >N S
T = W] © T = < ®© p T = ] T ®© p T = © T ®© f
QUUZ<c8BRz=2zL TR0 lc83222F522 QU832 R0 UZ<c83=222 R

Kaynak: MUSIAD Kaynak: MUSIAD
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