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“Ülkelerde Üretim Odaklı Büyümenin Yerini Hizmet 
Odaklı Büyüme Alıyor”
B�rleşm�ş M�lletler T�caret ve Kalkınma Konferansı (UNCTAD) tarafından yayımlanan Hoşnutsuzluk Çağında Kalkınmayı Yen�den 
Düşünmek başlıklı T�caret ve Kalkınma raporu, küresel yavaşlama ve toplumsal hoşnutsuzluk ortamında kalkınma stratej�ler�n�n yen�den 
düşünülmes� gerekt�ğ�n� aktarıyor. Rapora göre kr�zler ve �kl�m değ�ş�kl�ğ�n�n baskısı altında olan küresel ekonom�, zayıf büyüme ve 
yatırımlar neden�yle kalkınma �ht�yaçlarını karşılayamıyor.

Raporun bulgularına göre üret�m odaklı �hracat, küresel f�nansal kr�z önces�nde orta gel�rl� ülkeler�n büyümes�n� desteklerken günümüzde 
h�zmet odaklı �hracat büyümes� öne çıkıyor. Raporda yer alan anal�zler, �malat sanay� �hracatına dayalı büyümen�n zorlaştığının altını 
ç�zerek gel�şmekte olan ülkeler h�zmetler sektörü �hracatına dayalı b�r büyüme model�n� daha yüksek b�r sesle öner�yor. Orta gel�rl� ülkele-
r�n %20’s�nden azı 2008-2020 yılları arasında hala üret�m odaklı �hracat büyümes� gerçekleşt�r�rken düşük-orta gel�rl� ülkeler�n yaklaşık 
%70’� ve üst-orta gel�rl� ülkeler�n yaklaşık %90’ı bu yıllarda h�zmet odaklı büyüme sağlıyor.

Kaynak: UNCTAD

Üretim ve Hizmet Odaklı İhracat Büyümesi Gerçekleşen Ekonomilerin Payı, Seçilmiş Gelir Grupları (%)
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Hizmete dayalı ihracat büyümesi 
yalnızca bilgi ve iletişim teknolojisiyle 
desteklenen hizmet ticaretini dikkate 
alıp ulaşım ile turizmi hariç tutuyor. 
Alt-orta gelirli ülke grubu 17 ekono-
miyi, üst-orta gelirli ülke grubu 16 
ekonomiyi ve yüksek gelirli grubu 43 
ekonomiyi içeriyor.
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“2023 Yılında Türkiye’nin Hizmet İhracatı 102 Milyar 
Dolar”
Raporda, 2024 yılında üret�len mallar, h�zmetler, b�r�nc�l emt�alar ve f�nansal varlıklar t�caret� de dah�l olmak üzere uluslararası p�yasaların 
toparlandığı bel�rt�l�yor. 2022 yılında z�rve değerlere ulaşan emt�a f�yatları bu yıl kısmen ger�lem�ş durumda. 2024’ün �lk çeyreğ�nde 
gel�şmekte olan ülkelere net sermaye akışları ve mal t�caret�ndek� büyüme �se poz�t�fe döndü. 2023'te, küresel h�zmetlerdek� t�caret reel 
olarak yaklaşık %5 büyürken bu durum uluslararası h�zmetlerdek� t�caret�n artan önem�ne �şaret ed�yor. 2023 yılı h�zmet �hracatında �lk 
sırada 1.027 m�lyar dolar ve %13 pay �le Amer�ka yer alırken mal �hracatında �se 3.380 m�lyar dolar ve %14,2 pay �le Ç�n yer alıyor. Türk�ye 
�se dünya h�zmet �hracatından 102 m�lyar dolarla %1,3 pay elde ederken dünya mal �hracatından 256 m�lyar dolarla %1,1 pay alıyor. 

Kaynak: UNCTAD

Dünya Ticari Hizmetleri ve Mal İhracatında İlk 30 Ülkenin Sıralaması, 2023 
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Kaynak: UNCTAD
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“Ekonomide Trump 2.0 Dönemi Başlıyor”

Geçt�ğ�m�z hafta Amer�ka B�rleş�k Devletler�’nde (ABD) gerçekleşt�r�len başkanlık seç�mler�n� Donald Trump kazandı. 2017-2021 
yılları arasında başkanlık yapmış olan Trump, �lk dönem�nde “Önce Amer�ka” pol�t�kası çerçeves�nde t�car� korumacılık önlemler�n� 
artırarak Ç�n’e karşı sert b�r t�caret savaşı başlatmış ve gümrük tar�feler�n� yükseltm�şt�. Trump’ın “Maganom�cs” olarak adlandırdığı 
yen� ekonom� pol�t�kasının ana hatları arasında �se başta Ç�n olmak üzere d�ğer ülkelere de gümrük verg�ler� koymak ve göçün sert 
b�r şek�lde sınırlandırması yer alıyor. Ekonom�de başlayacak Trump 2.0 dönem�n�n ekonom� ajandası �se genel hatlarıyla aşağıdak� 
şek�lde özetleneb�l�r:

Verg�lerde Düşüş: Trump, %21 olan kurumsal verg� oranını %15’e �nd�rmey� öner�yor. Ayrıca federal gel�r verg�s�, bahş�şler, 
sosyal güvenl�k ödemeler� ve fazla mesa� ücretler� üzer�ndek� verg�ler� de kaldırmayı planlıyor. Tax Foundat�on’ın modelleme-
s�ne göre bu verg� öner�ler�n�n uzun vadede ABD GSYH’s�n� %0,8, sermaye stokunu %1,7, ücretler� %0,8 ve �st�hdamı 597 b�n 
tam zamanlı poz�syonla artırması beklen�yor.

Ek Gümrük Tar�feler�: Trump, gel�rler� artırmak ve yerl� üret�m� Amer�ka’ya döndürmek �ç�n Ç�n başta olmak üzere b�rçok 
ülkeye ek gümrük verg�s� get�rmey� planlıyor. Ç�n’den yapılan �thalata %60, d�ğer ülkelere �se %10-20’e varan ek gümrük verg�-
s� ekonom� ajandasında yer alıyor. F�nanc�al T�mes’ın değerlend�rmes�ne göre bu verg�ler 1930’lardak� Smoot Hawley Verg� 
Yasası sev�yeler�nde b�r korumacılığa dönüşü �şaret ed�yor. Ayrıca Meks�ka’da üret�len araçlara veya üret�mler�n� ABD’den 
Meks�ka’ya taşıyan ş�rketlere de yüksek oranda tar�fe uygulanması başkanlık vaatler� arasında yer alıyor.  

Çok Taraflı Düzenden Çek�lme: Trump �lk başkanlık dönem�nde uluslararası �ş b�rl�kler�n�n sürdürülmes�ne yönel�k daha az 
�lg� gösterm�şt�. NATO’da müttef�k ülkeler�n gayr� saf� yurt�ç� hasılarının %2’s�n� savunmaya ayırmadıklarından yakınmıştı. 
Trump’ın kampanyasının web s�tes�nde �se NATO’nun amacı ve m�syonunun yen�den değerlend�rmeye alınacağı bel�rt�l�yor. 
Öte yandan Trump, Par�s İkl�m Anlaşması’ndan çek�lm�şt� ve küresel ısınmaya yönel�k çabaları frenlem�şt�. Alman Kalkınma ve 
Sürdürüleb�l�rl�k Kurumu yen� dönemde ABD’n�n Par�s İkl�m Anlaşması’ndan çek�lmes�n�n �kl�m eylemler�nde büyük aks�l�k-
lere neden olacağını tahm�n ed�yor. 
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“Trump’ın Sert Politikalarının ABD Ekonomisine Zarar 
Vereceği Tahmin Ediliyor”
Peterson Inst�tute for Internat�onal Econom�cs (PIIE) raporu, ABD Başkanı Donald Trump tarafından uygulan-
ması beklenen pol�t�kaların ekonom�k etk�ler�ne yönel�k b�r anal�z sunuyor. Trump tarafından uygulanması 
beklenen pol�t�kalar arasında yabancı göçmenler�n sınır dışı ed�lmes�, �thal ürünlere yönel�k gümrük verg�le-
r�n�n artırılması ve FED’�n para pol�t�kalarına etk�de bulunmak g�b� adımlar yer alıyor. 

Trump, göreve geld�kten sonra uygulayacağı pol�t�kalarla ABD'n�n ekonom�k olarak güçleneceğ�n� vaat ed�yor-
du. Ancak raporda yer alan anal�zler, uygulanması beklenen pol�t�kalarla b�rl�kte baz senaryoya göre reel 
GSYH'n�n %2,8 �la %9,7 oranında daha düşük b�r performans serg�leyeceğ�n� ortaya koyuyor.
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“Trump’ın Sert Politikaları Türkiye Ekonomisini Olumlu 
Etkileyebilir”
Bu pol�t�kalardan en kötü etk�lenmes� beklenen Ç�n’de reel GSYH’n�n %0,5 �le %0,7 oranında daha düşük performans göstermes� 
beklen�rken Meks�ka ekonom�s�n�n 0,03 �la 0,6 oranında hız kaybetmes� beklen�yor. 

Modele göre �ncelenen d�ğer tüm ülke ve bölgeler�n reel GSYH oranlarının 2028 yılında, mevcut pol�t�ka ve ekonom�k koşulların 
devam ett�ğ� senaryoya kıyasla daha �y� olacağı öngörülüyor. ABD �le fazla t�caret� olmayan Türk�ye ve Rusya’nın, tarım ve �malat 
yoğun sermaye g�r�şler�yle artan yatırımlar sayes�nde en fazla fayda sağlayan ülkeler arasında yer almaları beklen�yor. Uygulanması 
beklenen pol�t�kalarla b�rl�kte reel GSYH’n�n Türk�ye’de %1,4 �la %2,2 ve Rusya’da %1,1 �la %1,6 oranları arasında daha �y� perfor-
mans göstermes� beklen�yor. 

Not: Model Rusya'ya uygulanan finansal yaptırımların etkilerini hesaba katmıyor.
Kaynak: Peterson Institute for International Economics, 2024

2028 yılında GSYH’de Öngörülen Değişimler (%) 

Senaryo I Senaryo II

 Model Rusya'ya uygulanan finansal yaptırımların etkilerini hesaba katmıyor.
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 Model Rusya'ya uygulanan finansal yaptırımların etkilerini hesaba katmıyor. Model Rusya'ya uygulanan finansal yaptırımların etkilerini hesaba katmıyor.
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Senaryo I
• 1,3 milyon göçmenin sınır dışı edilmesi, 
• Çin’e %60, diğer ülkelere %10 ek gümrük vergisi
• FED politikalarına müdahale etmesi

Senaryo II
• 8,3 milyon göçmenin sınır dışı edilmesi,
• Çin’e %60, diğer ülkelere %10 ek gümrük vergisi 

ve diğer ülkelerin tarifelere karşılık vermesi
• FED politikalarına müdahale etmesi



25

G
ün

de
m

 |
 İş

 D
ün

ya
sı

Ye
ni

le
ne

bi
lir

 E
ne

rji

“Trump’ın Seçilmesi Avrupalı Yenilenebilir Enerji 
Şirketlerinin Hisselerinde Sert Kayıplara Neden Oldu”
Geçt�ğ�m�z hafta Donald Trump, Amer�ka B�rleş�k Devletler� (ABD) başkanlığına tekrar seç�lerek 47. ABD Başkanı oldu.  Dünyanın en 
büyük ekonom�ler�nden b�r�ne sah�p ABD’dek� seç�m sonuçları dünya genel�nde etk�s�n� h�ssett�rmeye başladı. Seç�m sonuçlarından 
etk�lenenler arasında h�sseler� değer kaybetmeye başlayan Avrupa’dak� yeş�l enerj� ş�rketler� de bulunuyor. Seç�m kampanyası boyun-
ca Trump, �kl�m düzenlemeler�n�n ve yeş�l dönüşüm pol�t�kalarının ş�rketlere c�dd� mal� yükler get�rerek hayat pahalılığını artırdığı-
nı ve enflasyonu ateşled�ğ�n� savundu. Den�z üstü rüzgâr projeler�ne son vereceğ� vaad�nde bulunan Trump, daha öncek� başkanlık 
dönem�nde ülkes�n� Par�s Anlaşması’ndan çekme kararı almıştı. ABD’n�n yen�leneb�l�r enerj� ve �kl�m pol�t�kasına verd�ğ� desteğ�n 
ortadan kalkmasına yönel�k yatırımcı end�şeler� sonucunda yeş�l enerj� ş�rketler�n�n h�sseler� ger�led�.

Seç�m sonuçlarının açıklandığı gün Dan�marka merkezl� dünyanın en büyük den�z üstü rüzgâr enerj�s� ş�rket� Ørsted’�n h�sse f�yatı 
%14 oranında düşüşe geçt�. Aynı gün Dan�marka merkezl� dünyanın en büyük rüzgâr türb�n� üret�c�s� Vestas’ın h�sse f�yatı da %11 
oranında değer kaybett�. Bu durum Avrupa’dak� d�ğer yen�leneb�l�r enerj� ş�rketler� �ç�n de söz konusu. Öte yandan yeş�l düzenlemele-
r�n seyrekleşmes�, ş�rketler�n zorunlu enerj� ver�ml�l�ğ� mal�yetler�n� azaltarak fos�l yakıt üret�c�ler�ne kısa vadede fayda sağlayab�l�r. 
Seç�m sonuçları sebeb�yle yen�leneb�l�r enerj� sektörünün üzer�nde kısa vadede b�r baskı oluşsa da uzun vadede bu baskının �thal 
enerj� kaynaklarına bağımlılığı azaltmak �steyen Avrupa’nın, yeş�l enerj�ye olan eğ�l�m�n� değ�şt�rmes� pek olası gözükmüyor.

Kaynak: Reuters (2024) ‘European clean energy stocks tumble as Trump wins US presidency’

Avrupalı Yenilenebilir Enerji Şirketlerinin Hisselerindeki Düşüş (6 Kasım 2024)

Orsted.CO
�������
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NDXG.DE
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i Sanay� Sektörü N�ha� Enerj� Tüket�m İstat�st�kler� Araştırmasına göre 2023 yılında n�ha� enerj� tüket�m�nde en büyük payı, %28,6 �le 

d�ğer metal�k olmayan m�neral ürünler�n �malatı sektörü aldı. Bu sektörü sırasıyla, %22,4 �le ana metal sanay�, %9,4 �le gıda ürünler� 
�malatı ve %7,5 �le tekst�l ürünler�n�n �malatı sektörler� tak�p ett�.

Sanay� sektöründe enerj� kaynakları paylarına göre �ncelend�ğ�nde %27,9 �le elektr�k, %24,6 �le katı fos�l yakıtları, %23,4 �le doğal gaz 
ve %12,6 �le petrol ürünler�n�n n�ha� enerj� tüket�m�nde en çok tüket�len enerj� kaynakları olduğu görülüyor.

“2023’te En Fazla Enerji Tüketimi Diğer Metalik 
Olmayan Mineral Ürünlerin İmalatında Gerçekleşti”

Kaynak: TÜİK

Sanayide Nihai Enerji Tüketiminin Sektörlere Göre Dağılımı (%), 2023
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i H�zmet-T�caret Sektörü N�ha� Enerj� Tüket�m İstat�st�kler� Araştırması’na göre n�ha� enerj� tüket�m�nde en büyük payı %34,4 �le 

“toptan ve perakende t�caret; motorlu kara taşıtlarının ve motos�kletler�n onarımı sektörü” aldı. Bu sektörü sırasıyla %18,7 �le 
“konaklama ve y�yecek h�zmet� faal�yetler�" ve %9,9 �le "su tem�n�; kanal�zasyon, atık yönet�m� ve �y�leşt�rme faal�yetler�" sektörler� 
tak�p ett�.

H�zmet-T�caret sektöründe enerj� kaynaklarının paylarına göre %56,2 �le elektr�k, %29,2 �le doğal gaz ve %6,7 �le petrol ürünler� 
n�ha� enerj� tüket�m�nde en çok tüket�len enerj� kaynakları oldu.

“Toptan ve Perakende Ticaret Sektörü Enerji 
Tüketiminde İlk Sırada Yer Aldı”

Kaynak: TÜİK

Hizmet-Ticaret Sektöründe Nihai Enerji Tüketiminin Alt Sektörlere Göre Dağılımı (%), 2023 
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Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri

Toptan ve perakende ticaret; motorlu kara taşıtlarının
ve motosikletlerin onarımı
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Türk�ye İstat�st�k Kurumu'nun (TÜİK) ver�ler�ne göre Türk�ye'n�n 2023 yılı Ar-Ge harcamaları 178 m�lyar 873 m�lyon TL artarak 377 
m�lyar 542 m�lyon TL’ye ulaştı. Öte yandan Ar-Ge harcamasının GSYH �ç�ndek� payı %1,32'den %1,42'ye yükseld�. Ar-Ge harcamala-
rının %65,1'�n� mal� ve mal� olmayan ş�rketler, %30’unu �se yükseköğret�m üstlend�. F�nansman kaynağı olarak da %52,6 �le mal� ve 
mal� olmayan ş�rketler �lk sıraydayken %33,1 �le devlet �k�nc� sırada yer aldı. Geçt�ğ�m�z yıl Ar-Ge’de çalışan sayısı 290.850 k�ş�ye 
ulaşırken personel�n %65,4'ü mal� ve mal� olmayan ş�rketlerde, %31,4'ü yükseköğret�mde �st�hdam ed�ld�. 

“Ar-Ge Harcamalarında Yüksek Teknoloji Faaliyetleri 
Öne Çıkıyor”

Kaynak: TÜİK

Ar-Ge Harcamasının GSYH İçindeki Payı, 2001-2023 (%)
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Bölgesel olarak, Ar-Ge harcamalarının %29,7’s� Ankara'da, %28,9’u İstanbul'da ve %10,6'sı Kocael�, Sakarya, Düzce, Bolu, Yalova'da 
gerçekleşt�r�ld�. İmalat sanay�s�nde gerçekleşt�r�len yaklaşık 139,5 m�lyar TL Ar-Ge harcamasının %47,5'�n� yüksek teknoloj� faal�yet-
ler� oluştururken %40'ı orta-yüksek teknoloj�, %8,5'� orta-düşük teknoloj� ve %4'ü düşük teknoloj� alanında faal�yet gösteren g�r�ş�m-
lerden meydana geld�. İmalat sanay�s�nde teknoloj� düzey�ne göre Ar-Ge harcamalarına bakıldığında 2015-2023 dönem�nde yüksek 
teknoloj�ye yapılan Ar-Ge harcamaları 28 kat artarak 66 m�lyar 265 m�lyon TL'ye ulaştığı görülüyor. 

“Yüksek Teknoloji Ürünlerine Gerçekleştirilen Ar-Ge 
Harcamalarında 28 Kat Artış”

İmalat Sanayinde Gerçekleştirilen Ar-Ge Harcamalarının Teknoloji Düzeyine Göre Dağılımı, 2015-2023 (%)

Kaynak: TÜİK
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Finansal Yatırım Araçlarının Yıllık Reel Getiri Oranları (%), Ekim 2024Finansal Yatırım Araçlarının Yıllık Reel Getiri Oranları (%), Ekim 2024Finansal Yatırım Araçlarının Yıllık Reel Getiri Oranları (%), Ekim 2024
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F�nansal yatırım araçları yıllık olarak değerlend�r�ld�ğ�nde külçe altın, Tüket�c� F�yat Endeks� (TÜFE) �le �nd�rgend�ğ�nde %16,89 
oranıyla yatırımcısına en fazla kazandıran yatırım aracı oldu. Bunun dışında BİST 100 %25,74; Amer�kan doları %17,37, Euro 
%14,62 ve DİBS %19,03 oranında yatırımcısına kayıp yaşattı.

“Reel Getiri En Yüksek Külçe Altında”

Kaynak: TÜİK
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G
ün

de
m

 |
 T

ür
ki

ye
T

Ü
İK

 E
nf

la
sy

on Tüket�c� F�yat Endeks� (TÜFE) ek�m ayında b�r öncek� aya göre %2,88, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %48,58 oranında artış gösterd�. 
Yurt İç� Üret�c� F�yat Endeks� (Yİ-ÜFE) �se b�r öncek� aya göre %1,29, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %32,24 oranında arttı.

“TÜFE’de Yıllık %48,58 Artış”

Kaynak: TÜİK

TÜFE ve Yİ-ÜFE Yıllık Değişim Oranları
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on TÜFE ana harcama grupları �t�barıyla ek�m ayında b�r öncek� aya göre artışın en fazla yaşandığı grup %14,32 �le g�y�m ve ayakkabı 
olarak kayded�ld�. Ek�m ayında azalış gösteren gruplar �se ulaştırma �le alkollü �çecekler ve tütün oldu.

“En Yüksek Artış Giyim ve Ayakkabı Grubunda”

Kaynak: TÜİK

TÜFE Ana Harcama Gruplarına Göre Aylık Değişimler (%), Ekim 2024
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on Sanay�n�n dört sektöründe aylık değ�ş�mler; �malatta %1,61, su tem�n�nde %1,55 ve madenc�l�k ve taş ocakçılığında %0,85 oranında 
artış olarak gerçekleş�rken elektr�k, gaz üret�m� ve dağıtımında %1,56 oranında düşüş yaşandı.

“Dayanıklı Tüketim Mallarında %2,82 Artış”

Kaynak: TÜİK

Yİ-ÜFE Aylık Değişim Oranları (%), Ekim 2024
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