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“Ulkelerde Uretim Odakli Bityiimenin Yerini Hizmet
Odakli Buyume Ahyor”

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) tarafindan yayimlanan Hosnutsuzluk Caginda Kalkinmay: Yeniden
Diisiinmek baghkh Ticaret ve Kalkinma raporu, kiiresel yavaslama ve toplumsal hosnutsuzluk ortaminda kalkinma stratejilerinin yeniden
distinilmesi gerektigini aktariyor. Rapora gore krizler ve iklim degisikliginin baskisi altinda olan kiiresel ekonomi, zayif bityiime ve
yatirimlar nedeniyle kalkinma ihtiyaclarin karsilayamiyor.

Raporun bulgularina gore tiretim odakl ihracat, kiiresel finansal kriz éncesinde orta gelirli tilkelerin bitylimesini desteklerken giintimuizde
hizmet odaklh ihracat buytimesi 6ne ¢ikiyor. Raporda yer alan analizler, imalat sanayi ihracatina dayali biiytimenin zorlastiginin altima
cizerek gelismekte olan iilkeler hizmetler sektorii ihracatina dayal bir bitytime modelini daha ytiksek bir sesle 6neriyor. Orta gelirli iilkele-
rin %20’sinden az1 2008-2020 yillar1 arasinda hala tiretim odakli ihracat bityiimesi gerceklestirirken dustik-orta gelirli iilkelerin yaklasik
%70’i ve uist-orta gelirli iilkelerin yaklasik %901 bu yillarda hizmet odakh bitytime sagliyor.

Uretim ve Hizmet Odakli ihracat Biiyiimesi Gergeklesen Ekonomilerin Payi, Segilmis Gelir Gruplari (%)

A. Uretim B. Hizmet o1

1995-2008 [l 2008-2020 88

o LL
74

65 Hizmete dayall ihracat buyumesi\

yalnizca bilgi ve iletisim teknolojisiyle

desteklenen hizmet ticaretini dikkate

alip ulasim ile turizmi hari¢ tutuyor.

42 41 Alt-orta gelirli Ulke grubu 17 ekono-
miyi, Ust-orta gelirli Ulke grubu 16
ekonomiyi ve ylksek gelirli grubu 43

Kekomomiyi iceriyor.
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Kaynak: UNCTAD
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“2023 Yilinda Tiirkiye’nin Hizmet ihracat1 102 Milyar
Dolar”

Gindem | Is Dunyast

Raporda, 2024 yilinda tiretilen mallar, hizmetler, birincil emtialar ve finansal varhiklar ticareti de dahil olmak iizere uluslararasi piyasalarin
toparlandig belirtiliyor. 2022 yilinda zirve degerlere ulasan emtia fiyatlar1 bu yil kismen gerilemis durumda. 2024’tin ilk ¢eyreginde
gelismekte olan tlkelere net sermaye akislar: ve mal ticaretindeki bityiime ise pozitife dondii. 2023'te, kiiresel hizmetlerdeki ticaret reel
olarak yaklasik %5 bityiirken bu durum uluslararas: hizmetlerdeki ticaretin artan énemine isaret ediyor. 2023 yili hizmet ihracatinda ilk
sirada 1.027 milyar dolar ve %13 pay ile Amerika yer alirken mal ihracatinda ise 3.380 milyar dolar ve %14,2 pay ile Cin yer aliyor. Ttirkiye
ise diinya hizmet ihracatindan 102 milyar dolarla %1,3 pay elde ederken diinya mal ihracatindan 256 milyar dolarla %1,1 pay aliyor.

Diinya Ticari Hizmetleri ve Mal ihracatinda ilk 30 Ulkenin Siralamasi, 2023

Hizmet ihracati (%) Milyar dolar Mal ihracati (%) Milyar dolar
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1 Amerika 13,0 1.027 1 Gin 14,2 3.380
2 ingiltere 74 584 2 Amerika 85 2.020
3 Almanya & 439 & Almanya 7] 1.688
4 irlanda 5,0 398 4 Hollanda 39 935
5 Gin 4.8 381 5 Japonya 3,0 n7
10 Japonya 2,6 207 10 Hong Kong 24 574
22 Tarkiye 13 102 22 Avustralya 1,6 371
— 24 Avusturya 11 90 24 Brezilya 14 340
Q 27 Tayland 0,7 57 27 Tayland 12 285
<l: 29 Tayvan 0,7 54 29 Turkiye 11 256
F 30 Yunanistan 0,7 53 30 Gekya 11 255
O Diinya 100,0 7.913 Dinya 100,0 23784
Z Geligmekte olan ekonomiler 29,7 2.348 Geligmekte olan ekonomiler 44 10.489
D Geligmis ekonomiler 70,3 5566 Geligmis ekonomiler 559 13.295

Kaynak: UNCTAD
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“Ekonomide Trump 2.0 Donemi Basliyor” DSR2

Gectigimiz hafta Amerika Birlesik Devletlerinde (ABD) gerceklestirilen baskanlik secimlerini Donald Trump kazandi. 2017-2021
yillar1 arasinda bagkanlik yapmis olan Trump, ilk déneminde “Once Amerika” politikasi gercevesinde ticari korumacilik énlemlerini
artirarak Cin’e karg1 sert bir ticaret savasi baslatmis ve glimriik tarifelerini ytikseltmisti. Trumpin “Maganomics” olarak adlandirdig
yeni ekonomi politikasinin ana hatlar1 arasinda ise basta Cin olmak iizere diger tilkelere de giimriik vergileri koymak ve gociin sert
bir sekilde sinirlandirmas: yer aliyor. Ekonomide baslayacak Trump 2.0 déneminin ekonomi ajandasi ise genel hatlariyla asagidaki
sekilde ozetlenebilir:

< Vergilerde Diisiis: Trump, %21 olan kurumsal vergi oranini %15’e indirmeyi éneriyor. Ayrica federal gelir vergisi, bahsisler,
sosyal giivenlik 6demeleri ve fazla mesai ticretleri iizerindeki vergileri de kaldirmay1 planliyor. Tax Foundation'in modelleme-
sine gore bu vergi 6nerilerinin uzun vadede ABD GSYH’sini %0,8, sermaye stokunu %1,7, iicretleri %0,8 ve istthdami 597 bin
tam zamanli pozisyonla artirmasi bekleniyor.

J Ek Giimriik Tarifeleri: Trump, gelirleri artirmak ve yerli iiretimi Amerika'ya dondiirmek icin Cin basta olmak iizere bircok
ilkeye ek giimriik vergisi getirmeyi planliyor. Cin’den yapilan ithalata %60, diger iilkelere ise %10-20’e varan ek gimrik vergi-
si ekonomi ajandasinda yer aliyor. Financial Timesin degerlendirmesine gore bu vergiler 1930’lardaki Smoot Hawley Vergi
Yasas: seviyelerinde bir korumacihiga dontisii isaret ediyor. Ayrica Meksika'da iiretilen araglara veya tretimlerini ABD’den
Meksika'ya tasiyan sirketlere de yliksek oranda tarife uygulanmasi baskanlik vaatleri arasinda yer aliyor.

< Cok Tarafh Diizenden Cekilme: Trump ilk bagkanlik doneminde uluslararasi is birliklerinin siirdiirilmesine yonelik daha az
ilgi gostermisti. NATO’da miittefik tilkelerin gayri safi yurtici hasilarimin %2’sini savunmaya ayirmadiklarindan yakinmusti.
Trump'in kampanyasinin web sitesinde ise NATO'nun amaci ve misyonunun yeniden degerlendirmeye alinacag belirtiliyor.
Ote yandan Trump, Paris [klim Anlagmasr’ndan cekilmisti ve kiiresel isisnmaya yénelik cabalari frenlemisti. Alman Kalkinma ve
Strdiiriilebilirlik Kurumu yeni dsnemde ABD’nin Paris Tklim Anlasmasi’ndan ¢ekilmesinin iklim eylemlerinde biyiik aksilik-
lere neden olacagini tahmin ediyor.
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“Trump’in Sert Politikalarinin ABD Ekonomisine Zarar
Verecegi Tahmin Ediliyor”

Peterson Institute for International Economics (PIIE) raporu, ABD Bagkani Donald Trump tarafindan uygulan-
mas1 beklenen politikalarin ekonomik etkilerine yonelik bir analiz sunuyor. Trump tarafindan uygulanmasi
beklenen politikalar arasinda yabanci gocmenlerin sinir dist edilmesi, ithal trtinlere yonelik giimriik vergile-
rinin artiritlmasi ve FED’in para politikalarina etkide bulunmak gibi adimlar yer ahyor.

Trump, géreve geldikten sonra uygulayacag politikalarla ABD'nin ekonomik olarak giiclenecegini vaat ediyor-
du. Ancak raporda yer alan analizler, uygulanmas: beklenen politikalarla birlikte baz senaryoya gore reel
GSYH'min %?2,8 ila %9,7 oraninda daha diisiik bir performans sergileyecegini ortaya koyuyor.
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“Trump’in Sert Politikalari Tiirkiye Ekonomisini Olumlu
Etkileyebilir”

Bu politikalardan en kot etkilenmesi beklenen Cin’de reel GSYH'nin %0,5 ile %0,7 oraninda daha dustk performans gostermesi
beklenirken Meksika ekonomisinin 0,03 ila 0,6 oraninda hiz kaybetmesi bekleniyor.

Gindem | Is Dunyast

Modele gore incelenen diger tiim tlke ve bolgelerin reel GSYH oranlarinin 2028 yilinda, mevcut politika ve ekonomik kosullarin
devam ettigi senaryoya kiyasla daha iyi olacagi éngoriilityor. ABD ile fazla ticareti olmayan Tiirkiye ve Rusyamnin, tarim ve imalat
yogun sermaye girisleriyle artan yatirimlar sayesinde en fazla fayda saglayan tilkeler arasinda yer almalar: bekleniyor. Uygulanmasi
beklenen politikalarla birlikte reel GSYH'nin Tiirkiye'de %1,4 ila %2,2 ve Rusya’da %1,1 ila %]1,6 oranlar1 arasinda daha iyi perfor-
mans gostermesi bekleniyor.
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2028 yilinda GSYH'de Ongériilen Degisimler (%)

I 16 Senaryo|
07 10 ¢ 1,3 milyon gé¢cmenin sinir disi edilmesi,
0,7 10 e Cin’e %60, diger Ulkelere %10 ek glimriik vergisi
05 07 e FED politikalarina miidahale etmesi
italya 0,6 09 Senaryo ll
Birlesik Krallik 05 0,7 e 8,3 milyon gé¢menin sinir digi edilmesi,
m 03 05 ¢ Cin'e %60, diger Ulkelere %10 ek glimrik vergisi
m 0 06 ve diger Ulkelerin tarifelere karsilik vermesi
= : e FED politikalarina miudahale etmesi
-05 -07
ABD -28 -97

Not: Model Rusya'ya uygulanan finansal yaptinmlann etkilerini hesaba katmiyor.
Kaynak: Peterson Institute for International Economics, 2024
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“Trump’in Secilmesi Avrupali Yenilenebilir Enerji
Sirketlerinin Hisselerinde Sert Kayiplara Neden Oldu”

Gindem | Is Dinyast

Gectigimiz hafta Donald Trump, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskanligina tekrar secilerek 47. ABD Baskani oldu. Diinyanin en
biiytik ekonomilerinden birine sahip ABD’deki se¢im sonuclar: diinya genelinde etkisini hissettirmeye basladi. Secim sonuclarindan
etkilenenler arasinda hisseleri deger kaybetmeye baslayan Avrupa’daki yesil enerji sirketleri de bulunuyor. Se¢im kampanyasi boyun-
ca Trump, iklim diizenlemelerinin ve yesil doniisim politikalarinin sirketlere ciddi mali yuikler getirerek hayat pahalihigini artirdigi-
n1 ve enflasyonu atesledigini savundu. Deniz Ustii riizgar projelerine son verecegi vaadinde bulunan Trump, daha 6nceki bagkanlik
doéneminde iilkesini Paris Anlagmasindan ¢ekme karar1 almisti. ABD’nin yenilenebilir enerji ve iklim politikasina verdigi destegin
ortadan kalkmasina yonelik yatirimei endiseleri sonucunda yesil enerji sirketlerinin hisseleri geriledi.

Secim sonuglarinin agiklandig1 giin Danimarka merkezli diinyanin en biytik deniz tstii riizgar enerjisi sirketi @rsted’in hisse fiyati
%14 oraninda diisiise gecti. Ayni giin Danimarka merkezli diinyanin en biiytik riizgar tiirbini iireticisi Vestasin hisse fiyati da %11
oraninda deger kaybetti. Bu durum Avrupa’daki diger yenilenebilir enerji sirketleri i¢in de s6z konusu. Ote yandan yesil diizenlemele-
rin seyreklesmesi, sirketlerin zorunlu enerji verimliligi maliyetlerini azaltarak fosil yakit Greticilerine kisa vadede fayda saglayabilir.
Secim sonuclar: sebebiyle yenilenebilir enerji sektoriiniin tizerinde kisa vadede bir baski olussa da uzun vadede bu baskinin ithal
enerji kaynaklarina bagimlilig1 azaltmak isteyen Avrupa’nin, yesil enerjiye olan egilimini degistirmesi pek olas1 gozitkmiiyor.

=
(D)
S
2
=
:5
(D}
o
o
5
=

Avrupali Yenilenebilir Enerji Sirketlerinin Hisselerindeki Diisiis (6 Kasim 2024)

Orsted.CO VWS.CO NDXG.DE
%-14,00 %-11,00 %-7,60

Kaynak: Reuters (2024) ‘European clean energy stocks tumble as Trump wins US presidency’
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“2023’te En Fazla Enerji Tiiketimi Diger Metalik
Olmayan Mineral Uriinlerin imalatinda Gerceklesti”

Gindem | Turkiye

Sanayi Sektorii Nihai Enerji Titketim statistikleri Arastirmasina gére 2023 yilinda nihai enerji titketiminde en bityiik pay1, %28,6 ile
diger metalik olmayan mineral Griinlerin imalat1 sektorii aldi. Bu sektorii sirasiyla, %22,4 ile ana metal sanayi, %9,4 ile gida iirtinleri
imalat1 ve %7,5 ile tekstil tiriinlerinin imalati sektorleri takip etti.

Sanayi sektoriinde enerji kaynaklari paylarina gore incelendiginde %279 ile elektrik, %24,6 ile kat1 fosil yakitlari, %23,4 ile dogal gaz
ve %12,6 ile petrol iiriinlerinin nihai enerji titketiminde en ¢ok tiiketilen enerji kaynaklar: oldugu goriliyor.

Sanayide Nihai Enerji Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilimi (%), 2023

Diger Metalik Olmayan Mineral Urtnlerin imalat [ A A 256
Ana Metal Sanayi [ NN 2./
Gida Uranlerinin imalat || AN 9.4
Tekstil Uranlerinin imalat | AN 7.5
Kimyasallarin ve Kimyasal Urtnlerin imalat | [ Il 7.0
insaat [ 4,4
Diger Sektorler | NRNRNRNRNREGEBMEEE 20,7

Kaynak: TUIK
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“Toptan ve Perakende Ticaret Sektoru Enetrji
Tiketiminde Ilk Sirada Yer Aldi”

Hizmet-Ticaret Sektdrii Nihai Enerji Titketim Istatistikleri Arastirmasi'na gére nihai enerji titkketiminde en bityiik pay1 %34,4 ile
“toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi sektori’” aldi. Bu sektorii sirasiyla %18,7 ile
“konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri” ve %9,9 ile "su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faaliyetleri" sektorleri
takip etti.

Gindem | Turkiye

erl

Hizmet-Ticaret sektoriinde enerji kaynaklarinin paylarina gore %56,2 ile elektrik, %29,2 ile dogal gaz ve %6,7 ile petrol tranleri
nihai enerji titketiminde en ¢ok tiiketilen enerji kaynaklar: oldu.

.

Hizmet-Ticaret Sektoriinde Nihai Enerji Titketiminin Alt Sektorlere Gore Dagilimi (%), 20

Toptan ve perakende ticaret; motorlu kara tasitlarinin e

ve motosikletlerin onarimi
Konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri | R 18,7

Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme B 0
faaliyetleri ’

Kamu yonetimi ve savunma: zorunlu sosyal gtvenlik | R RN 9,4
Egitim I 5,6
insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri Il 3,7

Tasimaclilik icin depolama ve destekleyici faaliyetler
ile posta kurye faaliyetleri . 36

Diger NG 14,7

Kaynak: TUIK
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Gindem | Turkiye

“Ar-Ge Harcamalarinda Yuksek Teknoloji Faaliyetleri
One Cikiyor”

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gore Tiirkiye'nin 2023 y1l1 Ar-Ge harcamalar1 178 milyar 873 milyon TLartarak 377
milyar 542 milyon TL’ye ulasti. Ote yandan Ar-Ge harcamasinin GSYH i¢indeki pay1 %1,32'den %1,42'ye yiikseldi. Ar-Ge harcamala-
rinin %65,1'ini mali ve mali olmayan sirketler, %30’unu ise yitksekdgretim tistlendi. Finansman kaynag: olarak da %52,6 ile mali ve
mali olmayan sirketler ilk siraydayken %33,1 ile devlet ikinci sirada yer aldi. Gegtigimiz y1l Ar-Ge'de ¢alisan sayis1 290.850 kisiye
ulasirken personelin %65,4'tt mali ve mali olmayan sirketlerde, %31,4'1 yitksekogretimde istihdam edildi.

Ar-Ge Harcamasinin GSYH icindeki Payi, 2001-2023 (%

1,50
1,42
1,00
0,52
0,50
0,00
— AN T OOV O —ANMST W ONWOBOOO — AN M
OO 0000000 — i+ ™ ™ — — — & N NN
O O O 0O 0000000000000 0O0O0OO0O 0O O
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Kaynak: TUIK
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Gindem | Turkiye

“Yitksek Teknoloji Uriinlerine Gerceklestirilen Ar-Ge
Harcamalarinda 28 Kat Artis”

Bolgesel olarak, Ar-Ge harcamalarinin %29,7’si Ankara'da, %28,9'u Istanbul'da ve %10,6's1 Kocaeli, Sakarya, Diizce, Bolu, Yalova'da
gerceklestirildi. Imalat sanayisinde gerceklestirilen yaklagik 139,5 milyar TL Ar-Ge harcamasinun %47,5'ini yitksek teknoloji faaliyet-
leri olustururken %40' orta-yiiksek teknoloji, %8,5' orta-diisiik teknoloji ve %4'i diisiik teknoloji alaninda faaliyet gosteren girisim-
lerden meydana geldi. Imalat sanayisinde teknoloji diizeyine gore Ar-Ge harcamalarina bakildiginda 2015-2023 déneminde yiiksek
teknolojiye yapilan Ar-Ge harcamalar: 28 kat artarak 66 milyar 265 milyon TL'ye ulastig1 goruliiyor.

imalat Sanayinde Gergeklestirilen Ar-Ge Harcamalarinin Teknoloji Diizeyine Gore Dagilimi, 2015-2023

2015 35,1 49,6
2016 40,7 43,2
2017 41,7 42,7 9,8
2018 441 39,2 10,5
2019 46,6 38,5 9,3
2020 44,4 40,2 9,9
2021 46,3 39,6 9,6
2022 49,1 37,3 9,4
2023 47,5 40,0 8,5
m YUksek teknoloji  m Orta yUksek teknoloji ~ m Orta dusUk teknoloji Dusuk teknoloji
Kaynak: TUIK
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Gundem | Turkiye
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“Reel Getiri En Yuiksek Kiillce Altinda”

Finansal yatinm araclar yillik olarak degerlendirildiginde kiilge altin, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile indirgendiginde %16,89
oraniyla yatirnmcisina en fazla kazandiran yatinm aract oldu. Bunun disinda BIST 100 %25,74; Amerikan dolar1 %1737, Euro
%14,62 ve DIBS %19,03 oraninda yatirimcisina kayip yasatti.

Finansal Yatirim Araclarinin Yillik Reel Getiri Oranlari (%), Ekim 2024

31,34
16,89
L | -
12,4 e 9 03
14,62 e oos 16 56

. 2574

Kulge altin Mevduat faizi Euro Amerikan dolari DIBS BIST 100
(brat)

n TUFE ile indirgenmis reel getiri orani = Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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Giindem | Turkiye

“TUFE'de Yillik %48,58 Artis”

g Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ekim ayinda bir dénceki aya gore %2,88, bir énceki yihn ayni ayina gore %48,58 oraninda artis gosterdi.
%\ Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise bir 6nceki aya gore %1,29, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %32,24 oraninda artti.
<
=
3
M TUFE ve Yi-UFE Yillik Degisim Oranlari
« p—
D) 180
~ 160
140
120
100
80
60 48,58
40
20 32,24
. ANANANNANNNNNNANNDODONDONOOMOOMOONOONN I I I I I I I <
NNANNANNANNNANANANAdAAdAddddddgaqNNNNNN§§
CO 5P 2INESSTSTOTCTOFT L SINEITST OO T 5D >NESS T
§3228F500585832322855058583323F5500
—TUFE  —Yi-UFE

Kaynak: TUIK
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Giindem | Turkiye

“En Yuksek Artis Giyim ve Ayakkabi Grubunda”

Gida ve alkolsUz icecekler
Giyim ve ayakkabi

g TUFE ana harcama gruplar itibariyla ekim ayinda bir énceki aya gore artisin en fazla yasandigr grup %14,32 ile giyim ve ayakkabi
%\ olarak kaydedildi. Ekim ayinda azalis gosteren gruplar ise ulastirma ile alkollii icecekler ve tiitiin oldu.
<
=
S
£
. % TUFE Ana Harcama Gruplarina Gore Aylik Degisimler (%), Ekim 2024
E Ulastrma -0,54 =
Alkollt icecekler ve tatin ~ -0,04
Egitim 10,33
Eglence ve kultur m 0,62
Lokanta ve oteller mm 1,44
Ev esyasi mm 1,82
Cesitli mal ve hizmetler mm 2,02
Saglik mm 2,88
TUFE . 2,88
Konut 2,93
Haberlesme 3,52

4,33
I 14,32

Kaynak: TUIK
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“Dayanikh Tiiketim Mallarinda %2,82 Artis”

Sanayinin dort sektoriinde aylik degisimler; imalatta %1,61, su temininde %1,55 ve madencilik ve tas ocak¢ihiginda %0,85 oraninda
artis olarak gerceklesirken elektrik, gaz iiretimi ve dagitiminda %1,56 oraninda dustis yasanda.

Yi-UFE Aylik Degisim Oranlari (%), Ekim 2024

Yi-UFE

Madencilik ve Tas Ocakeliligi
imalat

Elektrik, Gaz, Buhar

Su Temini

Ara Mallari

Dayanikli Tuketim Mallari
Dayaniksiz Tuketim Mallari
Enerji

Sermaye Mallari

I 1,29
I 0,85
I 1,61

-1,56 I
I 1,55
I 1,52
I 2,82
I 1,90

-0,56 I

I 0,67

Kaynak: TUIK
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