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“2024 Kuresel Ekonomik Buyume Tahmini %3,2” o

Uluslararas: Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan ekim ay1 Diinya Ekonomik Gériiniim (WEO) raporuna gore 2024 yilinda kiiresel
ekonominin daha énceki tahminlerle uyumlu olarak %3,2 oraninda bitytimesi beklenirken 2025 yili i¢in bitytime tahmini ise 0,1 puanlik
asag yonlii revizyonla %3,2 olarak giincellend.i.

“Politika Degisikligi, Artan Tehditler” bashgiyla yayimlanan rapor, kiiresel ekonomik biiyiimenin istikrarli olmasina ragmen zayif
kalacagini 6ngorirken nafusun yaslanmasi ve diisitk verimlilik gibi engellerin bazi ekonomiler i¢in potansiyel biiyiimeyi sinirladigina
dikkat cekiyor. Ayrica raporda kiiresel enflasyondaki diistise ragmen hizmet fiyatlan enflasyonunun bir¢cok bolgede ytksek seyrettigi
belirtilerek sektorel dinamiklerin daha iyi anlagilmas: ve para politikasinin buna uygun bicimde ayarlanmasi gerekliliginin 6nemine
vurgu yapiliyor.

Diinya Ekonomik Goriiniimii: Bilyiime Tahminleri, Ekim 2024 (Reel GSYH Bllyiimesi, % Degisim

Kiresel Geligmis Yikselen Piyasalar ve
Ekonomi Ekonomiler Gelismekte Olan Ekonomiler

44 42 4.2
3.3 3.2 3.2

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

7 1.8 1.8

-

Kaynak: IMF
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“IMF Turkiye Icin Buyume Tahminini %3’e Dusurdu” o

IME Tiirkiye ekonomisi i¢cin 2024 y1ili bityiime tahminini nisan ayinda %3,1 olarak agiklamis ve temmuz ayinda %3,6’ya ylikseltmisti.
Ekim ayinda yayimlanan WEO raporuna gore Turkiye icin bityiime tahmini asag1 yonlii revize edilerek %3 olarak giincellendi.
Tirkiyenin 2025 yili bitytime tahmini ise %2,7 olarak belirtildi.

g
% Diinya Ekonomik Goriiniimii: Biiyiime Tahminleri, Ekim 2024 (Reel GSYH Biyimesi, % Degisim
. g Projeksiyonlar
= T GETR
H®) Diinya 33
O Tirkiye 51 3,0 27
Gelismis Ekonomiler 1,7 1,8 1,8
% ABD 29 2,8 2,2
E Euro Bolgesi 0,4 0,8 1,2
Almanya -0,3 0,0 0,8
O Fransa 11 11 11
g italya 0,7 07 0,8
o ispanya 27 29 21
'M Japonya 17 0,3 11
m Birlesik Krallik 0,3 11 1,5
@ Kanada 1,2 1,3 2,4
>\ Diger Gelismis Ekonomiler 1,8 21 2,2
g Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomiler 4,4 4,2 4,2
. 5 Cin 5,2 4,8 4,5
Q Hindistan 8,2 7,0 6,5
Rusya 3,6 3,6 3
.. Brezilya 2,9 3,0 2,2
m Meksika 3,2 1,5 s
2 Orta Dogu ve Orta Asya 21 24 3,9
= Suudi Arabistan -0,8 1,5 4,6
Sahra Alti Afrika 3,6 3,6 4,2
Nijerya 29 2,9 3,2
Gliney Afrika 07 11 15

Kaynak: IMF




Gundem | Teknoloji

Teknoloji Savaslar
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“Yapay Zeka Cip Krizini Tetikleyebilir”

Bloomberg Businessweek’in, Bain&Company’nin analizlerine dayanarak yaptigi habere gore tiretken yapay zekd kullanmiminin
yayginlasmasi ve veri merkezlerinin sayisindaki artis yar iletken tedarik zincirleri tzerindeki baskiyr da artiriyor. Jeopolitik
gerilimlerin tirmanmasi, hicbir tilkenin yari iletken iiretiminde tam anlamiyla kendi kendine yetememesi ve bu tiriinlerin karmasik ve
maliyetli Gretim siirecleri yeni bir ¢ip krizine zemin hazirlayabilir.

Yapay zekaya olan talebin hizla artmasiyla veri isleme, analiz etme ve bityitk miktarda veriyi depolama ihtiyac1 da giderek biiyiiyor. Bu
durum veri merkezlerine yonelik talebin de ciddi oranda artmasina neden oluyor. Habere konu olan rapora gore veri merkezi 6lcegi
bitytiditkce diger faktorler de paralel sekilde genisliyor. Ornegin, kiicitk 6lcekli bir veri merkezinin (25MW) maliyeti 500-600 milyon
dolar arasinda degisirken bu tiir bir merkezin insas1 2-4 yil arasi siirebiliyor. Ote yandan biiyiik 6lcekli bir veri merkezi (1 GW) icin
yaklasik 20-25 milyar dolar yatirim gerekliligi soz konusu olurken is giicii talebi 6-7 bine kadar ¢ikabiliyor.

Veri Merkezlerinin Maliyetleri

Veri merkezi dlcegi Maliyet is glict

I 25 MW 500-600 Milyon $ <1.000

I 100MW 2-2.5 Milyar $ ~1.800

- 500MW 10-13 Milyar $ 2.000-3.000

- 1GW 20-25 Milyar $ 6.000-7.000 6-8 yil
m Veri merkezi 6n insaat asamasi
m Veri merkezi ingaat asamasl
m Donanim dogrulama streci

Kaynak: Bain&Company



“STEM Egitimi ve Cinsiyet Esitligi Yesil islerde ITOSAM
Basariyi Belirliyor”

STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Surdurtlebilir ve yesil bir ekonomiye gecis iscilerin karbon yogun islerden cikip yesil islere gecmesini gerektiriyor. Bu gecisin hizi ve
etkinligi yalmizca iklim politikalarina degil; aynm1 zamanda iscilerin becerilerine ve uyum yeteneklerine de bagh. Uluslararas: Para
Fonu'nun (IMF) ele aldig1 “Yesil Isler ve Kadinlar ile Erkekler icin Gelecegin Isleri” baslikh raporda kiiresel ekonominin yesil ekonomiye
gecisi ve bu gecisin ig glicii piyasasi tizerindeki etkileri ele aliniyor. Rapor; bilim, teknoloji, mithendislik ve matematik (STEM) egitimi
almis is giicii ile cinsiyet esitligine daha fazla sahip olan ekonomilerin, daha hizhi ve daha diisitk maliyetle yesil bir ekonomiye gecis
yapabilecegine dikkat cekiyor.

Sonuclara gore gelismis ekonomilerde erkeklerin %20,3’ii yesil islerde cahsirken kadinlarda bu oran sadece %6. Gelismekte olan
piyasalarda da benzer bir durum s6z konusu; erkekler %16 oraninda yesil islerde yer alirken kadinlar sadece %4,6 oraninda temsil
ediliyor. Bu fark, kadinlarin yesil ekonomiye yeterince entegre olamadigini gosteriyor ve cinsiyet esitligi acisindan énemli bir sorun
teskil ediyor. Ayrica yesil islerde maas primleri erkekler icin %7, kadinlar i¢in %12 olarak él¢iilityor. Ancak kadinlarin yesil islerde diisiik
oranda yer almasi bu primlerden yeterince faydalanamadiklarini ortaya koyuyor. Raporda yesil doniisimiin kapsayici ve siirdiirebilir
olmasi i¢in cinsiyet dengesizliklerini giderici politikalarin uygulanmasinin alti ¢iziliyor.

Cinsiyete Gore istihdam Payi
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Erkek  Kadin Erkek  Kadin | Erkek  Kadin

Gelismis Ekonomiler| Yiikselen Piyasalar |Dusiik Gelirli Ulkeler

M Yesil isler M Cevreyi Kirleten isler

Kaynak: IMF
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“2025’In Turizm Trendi Uyku Turizmi Olacak” LL TR

Uluslararas: konaklama sirketi Hilton “2025 Kiiresel Seyahat Trendleri” anketini yayimladi. IPSOS tarafindan ytriitiilen anket 13 tilkede
13.000’den fazla katiimcinin yanitlariyla olusturuldu. Anket; yarimin gezginlerinin motivasyonlarina, tercihlerine ve bitce
onceliklerine 151k tutuyor. Anket sonuclar1 Tirk gezginlerin 2025te yurt ici tatile ragbet edeceklerini ortaya koyuyor. 2025’te tatil
yapmay1 planlayan Ttrklerin %581 bunu sadece Tiirkiye sinirlar: icerisinde yapacagini ifade ediyor. Bu durum tespit edilen diinya
capindaki seyahat egilimleriyle de uyum gosteriyor. Ayrica 2025’te tatil amach seyahat edecek kiiresel katilimecilarin %46’s1 yalnizca i¢
turizmi tercih edeceklerini soylityor.

Gundem | Is Dinyast

Seyahat nedenlerine bakildiginda Tiirk tatilcilerin %611 dinlenmeyi ve enerji depolamay: amaglarken %42’si aileleri ve arkadaslari ile
kaliteli zaman gecirmeyi hedefliyor. Tatilciler kaliteli bir uykunun tatillerde gegirilen zamanlarin en mithim kisimlarindan biri
oldugunu belirtiyor. Sasirtict bir sekilde Turk gezginlerin %72’si otelde evde oldugundan daha iyi uyudugunu ifade ederek seyahat
secimlerinde konforun 6nemine dikkat ¢ekiyor. Bu nedenle Tirkler seyahat harcamalarinda otel konforuna (%58) ve yemek
deneyimlerine (%46) oncelik verdiklerini vurguluyorlar. Bazi oteller misafirlerinin iyi uyuyabilmesi i¢cin mimari degisikliklere giderken
(orn. hareketle etkinlesen zemin aydinlatmasi, yastik meniisii, basinci ayarlanan yapay zeka destekli yatak vb.) baz1 girisimciler de
misafirlerine sadece iyi uyku vaat eden ‘uyku otelleri’ aciyorlar. Hilton’un yeni arastirmasi, yarinin seyahat severlerinin beklentilerini
karsilamak icin konaklama sirketlerinin siirekli yeni deneyimler gelistirmeleri gerektigini ortaya koyuyor.

Kiiresel Seyahat Trendleri

Tatil Amach Seyahat Edenlerin Temel Motivasyon

m Turkiye mKuresel

61% 400 .
Dinlenmek ve enerji Aileyle ve arkadaslarla Farkli deneyimler
toplamak vakit gecirmek yasamak

Kaynak: Hilton, 2025 Kiresel Seyahat Trendleri
*Not: Katilimeilar birden fazla segenek isaretleyebildigi igin yuzdelerin toplami %1000 agmaktadir.
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“Yerli Turistlerin Yurt Icinde Yaptiklari Seyahat oAl

Harcamalarinda %115,8 Artig”

Nisan, Mayis ve Haziran aylarindan olusan II. ceyrekte, yurt icinde ikamet eden 16 milyon 148 bin kisi seyahate ¢ikti. Bir ve daha fazla
geceleme kaydi ile iilke icinde yapilan toplam seyahat sayis1 bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gore %23,3 artarak 19 milyon 830 bin seyahat
olarak kaydedildi. Yerli turistlerin yurt icinde yaptiklar: seyahat harcamalar1 bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine gore %115,8 artarak 103
milyar 114 milyon 141 bin TL oldu. Bu harcamalarin %90'min1 92 milyar 772 milyon 553 bin TL ile kisisel harcamalar, %10munu 10
milyar 341 milyon 588 bin TL ile paket tur harcamalar olusturdu. Seyahat basina yapilan ortalama harcama ise 5 bin 200 TL olarak
gerceklesti.

II. ceyrekte harcama tiirlerinin toplam seyahat harcamalar icerisindeki dagilim oranlari icinde en fazla paya %33,1 ile yeme ve igme
harcamalarn sahip oldu. Toplam seyahat harcamalarindan ulastirma harcamalar1 %27,3’liik, konaklama harcamalar ise %14,1’lik pay
aldi. Bu harcama tiirlerinin gegen yilin ayni dénemine gore degisim oranlari incelendiginde ise yeme ve icme harcamalarinda %1171,
ulastirma harcamalarinda %123 ve konaklama harcamalarinda ise %112,2'lik artis gorilldii. Seyahate ¢ikig amaclarinda ilk sirada %62,4
ile yakinlarn ziyaret, ikinci sirada %3 1,6 ile gezi, eglence, tatil, tictincii sirada ise %2,7 ile saglik yer aldi.

Seyahate Cikan Kisilerin Seyahat Harcamalari, Il. Ceyrek: Nisan-Haziran, 2024

TopT Decji§T Paket Tur m KisiT Degisim Seyahat Basina
Harcama Orani Harcamasi Orani Harcama Orani* Ortalama Harcama
(Bin TL) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL) (%) TL|
2023 Yillik 229.795.451 101 20.667.298 918 209.128.153 102 3.739
| 22.271.455 828 1223819 839 21.047.636 82,7 2207
o I 47.792.417 1425 4.480.889 1774 43311.528 1394 2971
1l 113.996.644 799 11.753.665 638 102.242.978 82 4794
VA 45.734.935 140 3.208924 1435 42526011 1397 3974
2024 | 45.262.452 1032 1.988.864 62,5 43273587 1056 4593
7 I 103.114.141 1158 10.341.588 1308 92.772.553 1142 5.200
Kaynak: TUIK

Tablodaki rakamlar, yuvalamadan dolayi toplami vermeyebilir.
*Dedisim orani: Bir dnceki yilin ayni dénemine gére hesaplanmaktadir.
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“Reel Kesim Guveninde Artig”

Gindem | Turkiye

Mevsim etkilerinden arindirilmig Reel Kesim Guven Endeksi (RKGE-MA), bir 6nceki aya gore 3 puanlik artis ile 102,2 seviyesinde
gerceklesti. Boylece endeks, 102,83 olan iki y1llik ortalamanin biraz altinda kaldi.

Mevsimsellikten arindirilmamis Reel Kesim Gtiven Endeksi (RKGE) ise bir énceki aya gore 2,1 puan artarak 100,9 oldu.

Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA)
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104 RKGE=100: Anketin kapsadigi reel kesim\
102 temsilcileri tarafindan yapilan degerlendir-
melere gore ekonomik faaliyetlere iliskin
100 istikrarli géranum.
RKGE>100: Anketin kapsadigi reel kesim
98 temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin
glvenin arttigi (iyimser) géranum.
96 RKGE<100: Anketin kapsadigi reel kesim
temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin
94 Kg()venin azaldigr (kétumser) gordnum.
gL IITLIIIIIIIIIIIIIS ”
EES5382505500833582555300
—— Reel Kesim Guven Endeksi = = Ortalama

Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindirilmistir,
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“Yilhk UFE Beklentisinde DU§U§" R

Gundem | Turkiye

Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde endeksi artis yoniinde etkileyen bilesenlerin arasinda
gelecek ti¢ aydaki tiretim hacmi, gelecek ii¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek ii¢ aydaki i¢ piyasa siparis miktari oldugu gorala-
yOr.

1

Endeksi azalis yontnde etkileyen bilesenler arasinda ise mevcut toplam siparis miktari, i¢ piyasa siparis miktar: ve ihracat siparis
miktar1 yer aliyor.

kler

Sonuglara gore gelecek on iki aylhk dénem sonunda yilhk UFE beklentisi, bir énceki aya gore 1,8 puan azalarak %474 seviyesine
geriledi.

1st1

iktisadi Yayilim Anketi Sonuglarina iligkin Gelismeler, Ekim 2024

R e |

iktisadi Yénelim Anketi ile Gretim
girdilerinin  maliyetleri ve satis
fiyatlari hakkinda imalat sanayinin

Toplam Siparis Miktari A * A * beklenti ve gergeklesmelerini takip

ketmek mUmkandur.
i Piyasa Siparis Miktari * + A * ”
ihracat Siparis Mikt * \
ZacatiPar R al A ** ‘Kisa oklar bir énceki aya gére

* * (ayhk) degisimleri, uzun oklar ise

Uretim Hacmi
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Toplam istihdam

bir 6nceki yilin ayni ayina gére olan
(yillik) degisimleri géstermektedir.

‘. : - - Maliyet ve satis fiyati degiskenleri
SRl e R * + disindaki degiskenlerde lacivert
oklar artisi, kirmizi oklar ise azalisi

Satis Fiyati A * gostermektedir.

Koynck: TCMB
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“Hizmet ve Perakende Ticaret Sektorlerinde Artis, insaat
Sektorunde Azalig”

Ekim ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi bir dnceki aya goére hizmet sektoértiinde %1,5 artisla 114,2, perakende
ticaret sektoriinde %0,1 artisla 110,7 ve insaat sektoriinde %1,7 azahsla 86,3 seviyesine ulasti.

Sektorel Gliven Endeksleri

140
130
120 14,2
T —— (44
100 110,7 \
90 — Endeksin 100'den biiylik olmasi
80 86,3 sektoériin mevcut ve gelecek
70 doéneme iliskin iyimserligini,
gg 100'den kiiciik olmasi ise
40 kotiimserligini gostermektedir.

AN N N MO MO OO O OO o000 <5 5 5 F 35 5 <5 5 35 < K

NN AddadddddddQdaddaaddqSyQS

T 8 8 d 9 5 9 >NE S ST 8 C8 8 Q59 >NESS ”

858322388200 88832328855a3

Hizmet Sektorli ~ ——Perakende Ticaret Sektord insaat Sektoru
Kaynak: TUIK

Mevsimsel etkilerden arindirilmistir.
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“Hizmet Sektorunde 3 Aylik Donemde Is Durumu ve 22al

Hizmetlere Olan Talep Artiyor”

Endekslerin alt kirlimlarina bakildiginda hizmet sektorii icin son 3 aylhk dénemde is durumunun %2,4 artisla 113,9’a, son 3 ayhik
dénemde hizmetlere olan talebin de %1,7 artisla 114,6’ya ¢iktig1 goriilityor. Insaat sektéri i¢in ise alinan kayith sipariglerin mevcut
duzeyi eyliil ayina gore %4,0 oraninda azaligla 79,1 degerini alirken perakende ticaret sektorii icin de son 3 aylik donemde is hacmi-satis-
lar %1,3 oraninda azalig kaydederek 116,3 degerini ald1.

Gindem | Turkiye

Giiven Endeksleri ve Degisim Oranlari (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis)

Bir Onceki Aya Gore
Degisim Orani (%)

Hizmet Sektérii Gliven Endeksi 12,6 14,2 0,6 15

Son 3 Aylik Dénemde is Durumu m3 13,9 -0,2 24

smde Hizmetlere Olan Talep Beklentisi 138 n4,2 0,9 04

Gelecek 3 Aylk Dénemde Toplam Caligan Sayisi Beklentisi 932 935 -04 03
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Kaynak: TUIK
(1) Meveul mal siok sevivesi endeksinin arbist stok azchsing azabss ise slok arliging gdstermekledin
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“Tuketici Gliveninde %3 Artis” OIS o

Gindem | Turkiye

Tiiketicilerin gelecege dair beklentilerini 6l¢gmek i¢cin dnemli bir gosterge niteligi tasiyan Tiiketici Giiven Endeksi temmuz ayinda 75,9 ile
2024 yilinin en dustik seviyesine gerilemisti. Agustos ayinda toparlanmaya baslayan endeks, ekim ayinda da bu egilimini stirdirerek
%3’liik artigla 80,6 seviyesine ulasti. Bu deger endeksin 2024 y1li boyunca kaydettigi en yiiksek seviye oldu.

Tiiketici Giiven Endeksi

100 “
91,1

%0 Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve\
op A Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl
Eyliil 2022-Ekim 2024, 80,5 80,6 (TCMB) is birligi ile yurtttlen endeks,
80 _ddnemi igin 78,8/t —O— A 0-200 arasinda deger almaktadir,
— No— Endeksin  100'den biiyiik olmasi
75,6 75,9

70 tiiketici gliveninde iyimser durumu,
100’den kiiciik olmasi ise kotiimser

68,0 durumu ifade etmektedir.
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Kaynak: TUIK
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“Hanenin Maddi Durum Beklentisinde %6,1’lik Yukselis” O

Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi bir 6nceki aya gore %1,1 oraninda artig gostererek ekim ayinda 75,3 olarak
gerceklesti. Ayrica gelecek 12 aylik donemde dayanikh titketim mallarina harcama yapma diisiincesi %4,1°1ik artis ile 100,1 seviyesine
ulasti.

Tiiketici Giiven Endeksi, Alt Endeksleri ve Degisim Oranlari, Ekim 2024

Bir Onceki Aya Gore
Degisim Orani (%)

Eylul Ekim Eylal Ekim

Tlketici Gliven Endeksi 78,2 80,6 2,4 3,0
Mevcut Dénemde Hanenin Maddi Durumu 64,8 64,7 2,8 -0,2
Gelecek 12 Aylik Dénemde Hanenin Maddi

Durum Beklentisi 774 821 10 61
Gelecek 12 Aylik D6nemde Genel Ekonomik

Durum Beklentisi 74,5 75,8 42 1

o . o
Gelecek 12 Aylik D6nemde Dayanikli Tuketim 96,2 100 20 4

Mallarina Harcama Yapma Dusuncesi

Kaynak: TUIK
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“KKO-MA Ekim Ayinda 0,7 Puan Azaldy”

Gindem | Turkiye

Imalat sanayisi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim oran1 (KKO-MA) ekim ayinda, bir énceki aya gore 0,7
puan azalarak 75,2 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis kapasite kullanim orani (KKO) ise bir énceki aya gore
degismeyerek 74,9 olarak kaydedildi. Boylece Ocak-Ekim 2023’te ortalama 76,1 olan KKO-MA 2024'iin aym1 ddneminde 76,3 oldu.

Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak: TCMB
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“YD-UFE'de Yillik %32,35 Artis” —
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YD-UFE eyliil ayinda bir énceki aya gore %2,25, bir énceki yilin ayni ayina gére %32,35 oraninda artis gosterdi.
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Kaynak: TUIK




UFE Uriinleri : TOSAM
“YD-UFE Imalat Urunlerinde Aylik %2,25 Artis Kaydetti” R

Sanayinin sektorlerinde aylik fiyat degisimleri incelendiginde madencilik ve tas ocakgihiginda %2,48, imalatta %2,25 artis gerceklestigi goriilii-
yor. Ana sanayi gruplarinda ise ara mallarinda %1,91, dayanikh titketim mallarinda %1,58, dayaniksiz titketim mallarinda %2,25 ve sermaye
mallarinda %3,89 artig kaydedilirken enerji fiyatlar: grubu %4,22 azaldi.

Giindem | Turkiye

YD-UFE Aylik Degisim Oranlari (Eylil, %)

YD-UFE I 2,25
Madencilik ve tas ocakeilig I 2,48
imalat I 2,25
Ara Mali I 1,91
Dayanikli Tuketim Mali I 1,58
Dayaniksiz Tuketim Mali I 2,25
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Enerji  -4,22 n—

Sermaye Mali I 3,89

Kaynak: TUIK




IiTOSAM

A ,) ISTANBUL TiCARET ODASI
<5 STRATEJiK ARASTIRMALAR MERKEZ

Tasarim ve Hazirlik | Stratejik Arastirmalar Merkez

‘\’ -J) &' itosamkurumsal ;ﬂ www.itosam.org.tr



