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“Dolar Endeksi Son Iki Yilin En Yuksek Degerini Gordu” @ BRI

Gectigimiz hafta kiiresel finans piyasalarinda dalgali bir seyir hakimdi. ABD Bagkan secilen Donald Trump'in acikladig yeni kabine
iyelerinin ticaret politikalarinda korumaci bir yaklasimi desteklemesi ve Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin niikleer bir boyuta
evrilme riski, piyasalarin baslica endise kaynaklar1 arasinda yer aldu.

Piyasa gostergelerine baktigimizda "Korku Endeksi" olarak bilinen ve S&P 500 endeksinin zimni volatilitesini (dalgalanmasini) gosteren
VIX Endeksi, ABD secimlerinden hemen 6nce 23,16 seviyesine yiikselmisti. Ancak Trump'in baskan secilmesine piyasalarin olumlu
tepki vermesinin ardindan, endeks ii¢ aylik ortalamasi olan 18,24’iin altina geriledi.

Trump'in, Cin’den ithal edilen mallara ek %10, Meksika ve Kanada'dan gelen tiim iiriinlere ise %25 oraninda gimrik vergisi uygulama
plany, dolarin deger kazanmasina yol acti. Bu gelismeler karsisinda Meksika pesosu dolara karsi ortalama %2,5, Kanada dolari ise %0,7
oraninda deger kaybetti. Trump'in planladigi gimriik vergilerinden olumsuz etkilenmesi beklenen Avrupa’da ise euro, dolar karsisinda
¢ haftada ortalama %4,2 deger kaybederek 1,033 seviyesine diistii ve son iki yilin en diisiik degerine ulasti. Secimler 6ncesinde 103,2
seviyesinde olan dolar endeksi ise 107,01’e yiikselerek son iki yilin en yiiksek seviyesini gordii.

VIX Endeksi Dolar Endeksi
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“Bitcoin’de Yaklasik %42’lik Prim” © R

Yatirnmcilarin giivenli liman olarak gordiigi altin, ABD secimleri 6ncesinde piyasalardaki belirsizlik nedeniyle rekor seviyelere ulasti. 4
Kasim 2024 tarihinde 2.736 dolar1 test eden altin, secimlerin sorunsuz tamamlanmasi ve dolarin deger kazanmasiyla geriledi. Secim
sonrast donemde ise altin fiyatlar, ortalama 2.640 dolar seviyelerinde dengelend.i.

Donald Trump'in 6zellikle Bitcoin basta olmak tizere kripto para yanlhs: bir tutum sergilemesi ve ABD’yi bir Bitcoin merkezi haline
getirme plani, bu varligin hizla deger kazanmasina yol actl. Trump'in rezerv olusturma ve 6zel bir yap1 kurma distincesi de kripto para
piyasalarimi destekledi. Bitcoin, 4 Kasim’da 69.450 dolar1 gérmesinin ardindan son bir haftada yaklasik %42 artis kaydederek 98.348
dolar seviyesine ulast.

Altin/Dolar Bitcoin/Dolar
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“E-Ticarette En Ragbet Edilen Kategorilerin Basinda Giyim TOSAN

ve Ayakkabi Geliyor”

Uluslararas: lojistik sirketi DHL, “2024 Online Satin Alma Aligkanliklar1” raporunu yayimladi. 24 iilkeden 12.000’den fazla katilhmcinin
gorusleri baz alinarak olusturulan arastirma, cevrimici alisveris yapan misterilerin egilimleri ve davrarnislar: hakkinda énemli veriler
sunuyor. Arastirmaya katilanlarin %52’si haftada en az bir kez internetten ahisveris yaptiklarini ifade ederken %84’ bir sonraki aligveris-
leri icin cevrimici arastirma yaptiklarini belirtiyor. Ayrica tercih ettikleri 6deme segenegi sunulmadiginda diinya genelinde her 10
miisteriden 6’sinin aligveris sepetlerini terk etmeleri dikkat ¢cekici bir bulgu olarak yer aliyor.

Arastirma sonuglarina gore diinya genelinde e-ticaret aligveriglerinde en ragbet edilen kategorilerin basinda giyim ve ayakkabi geliyor.
Tirkiye ise giyim ve ayakkabi, kozmetik ve gida kategorilerinde Avrupa’da en sik aligveris yapan tilke konumunda yer aliyor. Tiirk miiste-
rilerin %69’u her ay cevrimici olarak 800 TL tizerinde harcama yaptigini ifade ediyor.

internetten Aligveris Yapanlarin Satin Aldigi Uriin Gruplan

Hangi Ulkelerdeki Miigteriler internetten
Bu Uriinleri En Gok Satin Aliyor?

Hem sinir ici Sinir étesi Sosyal medya
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hem sinir 6tesi aligverig Gzerinden aligverig D(]nya Avrupa’da
aligveris yapanlar yapanlar yapanlar GERElmER
Giyim ve ayakkabi %63 %65 %65 Hindistan Tarkiye
Elektronik %34 %35 %32 Nijerya Gek Cumhuriyeti
Kozmetik %30 %34 %36 Hindistan Turkiye
Yiyecek ve igecek %29 %30 %35 BAE Tarkiye
Ev aletleri %26 %26 %29 Tayland Gek Cumhuriyeti
Spor, eglence ve hobi Granleri %21 %22 %19 Kanada Avusturya
Kitap %20 %18 %15 Avustralya italya
Gida takviyesi %19 %21 %22 Tayland isveg
Mobilya ve ev esyalari %15 %17 %17 Gin Fransa

*Not: Katiimcilar birden fazla secenek isaretleyebildidi igin ylzdelerin toplami %100'G asmaktadir.
Kaynak: DHL, 2024 Online Satin Alma Aligkanliklari




iTOSAM

% iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Enflasyon Beklentilerinde Gerileme”

Gindem | Turkiye

Merkez Bankasi, kasim ayina ait sektorel enflasyon beklentilerini yayinladi. Buna gére her ekonomik aktoriin ti¢ enflasyon beklentisinde
gerileme kaydedildi. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilar icin bir énceki aya gore 0,2 puan azaldi ve %27,2
seviyesine, reel sektor icin 1,7 puan diserek %478 seviyesine geriledi. Hanehalk: enflasyon beklentileri ise 3,1 puan azalarak ve %64,1
seviyesine diistis gosterdi.

Gergeklesen enflasyonun %75,45 ile zirve yaptig1 mayis ayina kiyasla, hanehalk: beklentilerinde 12,04 puan, reel sektoér beklentilerinde
8,2 puan ve piyasa katilimcilarinin beklentilerinde 6,01 puanlik bir iyilesme kaydedildi. Hazine ve Maliye Bakan1 Mehmet Simsek,
beklentilerdeki bu iyilesmenin enflasyondaki katiligin azalmasina katki sagladigini ifade etti.

Sektorel Enflasyon Beklentileri (%
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“GSYH'de Yillik %2,1 Buyume”

Gayrisafi yurt ici hasila (GSYH), 2024 yilinin G¢iincit ¢eyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore %2,1 oraninda artis gosterdi.
Mevsim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir dnceki ceyrege gére %0,2 azaldi. Béylece tictincii ceyrekte cari fiyatlarla GSYH 11 trilyon
893 milyar 252 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Gindem | Turkiye

GSYH Biiyiime Oranlari (%)
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== Bir Onceki yilin ayni geyrege goére degisim orani
——Bir 6nceki ceyrege gore degisim orani

Kaynak: TUIK
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Giindem | Turkiye

“ingaat Sektorii %9,2 Biyudi”

Uciincii ceyrekte insaat %9,2, finans ve sigorta faaliyetleri %6,2 ve tarim sektorii %4,6 oranlarinda biiyiirken sanayi sektériinde
uretim %2,2 orarnunda azald.

GSYH iktisadi Faaliyet Kollarina Gére Biiyiime Hizlari (

A — Tarim, ormancilik \
1 9,2

0 ve balikgilik
BCDE —> Sanayi
= 8 6.2 C — Imalat sanayi
4 F — Insaat
6 4,6 GHI — Hizmetler
4 J — Bilgi ve iletisim
29 2,5 23 K — Finans ve sigorta faaliyetleri
5 GSYH 2,1 ’ ‘E ’ L — Gayrimenkul faaliyetleri
hEnd I I I MN — Mesleki, idari ve destek
0 hizmet faaliyetleri
- OPQ — Kamu yénetimi, egitim,
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“Hanehalki Tuketiminde Yilhik %3,1 Artig”

Harcama yontemiyle GSYH bilesenlerinin bitytime hizlar1 incelendiginde bir énceki yilin ayn ceyregine goére hanehalk: tiketim
harcamalar1 %3,1 artarken devletin nihai tiiketim harcamalarinin %0,9 oraninda azaldig goriilityor. Son doért ¢eyrektir hanehalka
tiketim harcamalarindaki bityiimenin hiz kaybetmesi siki para politikasinin etkilerini yansitiyor. 2024 yih boyunca devletin nihai
tiketim harcamalarinin hiz kaybetmesi de kamu kesiminin kademeli olarak sikilasma yéniinde adimlar attigimi ortaya koyuyor. Ayn
donemde ihracat %0,8 artarken ithalat %9,6 oraninda azald:.

Giindem | Turkiye

Harcama Yontemiyle GSYH Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (9
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Yerlesik hanehalklarinin Devletin nihai tuketim  Gayrisafi sabit sermaye ~ Mal ve hizmet ihracati Mal ve hizmet ithalati
tuketimi harcamalari olusumu
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“Insaat Yatirnmlarinda Yillik %9,4 Artis”
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Gayrisafi sabit sermaye olusumu bir énceki yihin aymi ceyregine gére %0,8 oraninda azald1. Gayrisafi sabit sermayeyi olusumunun alt
kalemleri incelendiginde insaatta %9,4 artis gerceklesirken makine ve techizat simifinda %8,6 ve diger aktiflerde %5,5 oranlarinda
azalma goruldit
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“Cari Dengenin Milli Gelire Orani1 %2,6”
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Ugiincii ceyregi kapsayan Temmuz-Eyliil aylarinda cari denge toplam 9,29 milyar dolar fazla verdi. Bdylece cari dengenin GSYH'ye
orani pozitif %2,6 degerini aldi. Ayn1 dénemde dis ticaret acigimin GSYH’ye orami ise %3,1 seviyesinde gerceklesti.
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“Ekim Ayinda lhracat %3,1 Artarken Ithalatta R

Degisim Gerceklesmedi”

Gindem | Turkiye

Dis ticaret verilerine gore ekim ayinda ihracat, bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,1 artarak 23 milyar 500 milyon dolar, ithalat ayn
kalarak 29 milyar 409 milyon dolar oldu. Ocak-Ekim déneminde bir énceki yilin ayni1 donemine gore %3,1 artarak 216 milyar 195
milyon dolar, ithalat %72 azalarak 282 milyar 49 milyon dolar olarak kaydedildi.

Ekim ayinda dis ticaret agi81 bir dnceki yilin ayni ayina gore %10,5 azalarak 6 milyar 603 milyon dolardan 5 milyar 909 milyon dolara
geriledi. Thracatin ithalati karsilama orami 2023 ekim ayinda %775 iken 2024 ekim ayinda %79,9'a artig gosterdi. Enerji iiriinleri ve
parasal olmayan altin harig dig ticaret acig1 627 milyon dolar olurken dig ticaret hacmi %4,7 artarak 44 milyar 737 milyon dolar olarak
kaydedildi. Enerji ve altin hari¢ ihracatin ithalati kargilama oran eylil ayinda %98,2 iken ekim ayinda %972’ye geriledi.

Dis Ticaret Ekim Ay (Milyar $)
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“Tiirkiye’nin ihracatinda Almanya, ithalatinda ise Cin ilk iTOSAM |

Sirada Olmaya Devam Ediyor”

Giundem | Turkiye

Ekim ayinda en ¢ok ihracat gerceklestirilen tilke 1 milyar 795 milyon dolar ile Almanya oldu. Bu iilkeyi sirasiyla 1 milyar 562 milyon
dolar ile ABD, 1 milyar 294 milyon dolar ile Birlesik Krallik, 1 milyar 236 milyon dolar ile Irak, 1 milyar 159 milyon dolar ile Italya
izledi. Ilk 5 wilkeye yapilan ihracat, toplam ihracatin %30’unu olusturdu. Ithalatta ise ilk siray1 4 milyar 242 milyon dolar ile Cin ald1.
Bu iilkeyi sirasiyla; 3 milyar 117 milyon dolar ile Rusya Federasyonu, 2 milyar 346 milyon dolar ile Almanya, 1 milyar 772 milyon dolar
ile Italya, 1 milyar 278 milyon dolar ile ABD takip etti. ilk 5 iilkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin %43,4'iinii olusturdu.

Ocak-Ekim déneminde en ¢ok ihracat yapilan tlkeler sirasiyla Almanya, ABD, Birlesik Krallik, Irak, Italya olurken en ¢ok ithalat
yapilan iilkeler ise Cin, Rusya, Almanya, Italya ve ABD oldu. Ilk bes iilkeye yapilan ihracat toplam ihracatin %29,7’sini; ithalat ise
toplam ithalatin %44’tni olusturdu.

Ulkelere Gore ihracat, Ekim 2024 Ulkelere Gore ithalat, Ekim 2024
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Gundem | Turkiye

“Ekonomik Guven Endeksi 97,1 Seviyesinde”

Ekonomik giiven endeksi, ekim ayinda 98,0 iken kasim ayinda %0,9’luk azalisla 97,1 seviyesine geriledi.

Ekonomik Giiven Endeksi
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“Hizmet Sektoriunde %2,9’luk Dusus”

Gundem | Turkiye

Bir onceki aya kiyasla kasim ayinda; insaat sektorii giiven endeksi %1,7’lik artisla 87,8, reel kesim (imalat sanayi) gitven endeksi %1,2 artigla
103,4'e, perakende ticaret sektori giiven endeksi ise %0,9 artigla 111,7'ye ulasti. Ayrica hizmet sektorii gitven endeksi %2,9’1uk azalis ile kasim
aymda en ¢ok azalis kaydeden endeks olurken tiiketici giiven endeksi ise %1’lik azahisla 79,8 seviyesine geriledi.

Endeksler ve Degisim Oranlari

Bir Onceki Aya Goére
Degisim Orani (%)
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Gindem | Turkiye

“Reel Kesim Giiven Endeksi 7 Ayin Zirvesinde”

Mevsimsellikten arindirilmig Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA) kasim ayinda bir 6nceki aya gore 1,2 puanhik artisla 103,4 seviye-
sinde gerceklesti. Bu deger, ilgili endeksin 2024 y1l1 nisan ayindan bu yana gordiigii en ytiksek deger olarak kaydedildi.

Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA)
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106 Ortalama Deger; RKGE=100: Anketin kapsadigi reel kesim \
Kasim 2022-2024 103,4 temisilcileri tarafindan yapilan degerlendir-
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Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindinlmigtir.




Gindem | Turkiye
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“Yillk UFE Beklentisi 45,4 Seviyesine Geriledi”

Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde endeksi artis yoniinde etkileyen bilesenlerin son iig
aydaki toplam siparis miktari, mevcut toplam siparis miktari, genel gidisat, mevcut mamul mal stoku, gelecek ii¢ aydaki ihracat
siparis miktar: ve gelecek ti¢ aydaki toplam istihdama iliskin degerlendirmeler oldugu goriiliyor. Sabit sermaye yatirim harcamasi-
na iliskin degerlendirmeler ise endeksi azalis yoniinde etkiliyor.

Sonuglara gore gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik Uretici Fiyat Endeksi (UFE) beklentisi bir énceki aya gore 2,0 puan-
lik azaligile yiizde 45,4 seviyesinde gerceklesti. Ortalama birim maliyetlerde, gelecek ii¢c ayda artis olacagini bekleyenler lehine olan
seyrin gliclendigi belirlenirken son ii¢ ayda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyrin ise zayifladig1 gozleniyor.

iktisadi Yayilim Anketi Sonuclarina iligkin Gelismeler, Kasim

iktisadi Yénelim Anketi ile Gretim
girdilerinin  maliyetleri ve satis
fiyatlari hakkinda imalat sanayinin

Toplam Siparis Miktari * ¢ A + * * kSterl;\;rz'f’invut-:-ﬁgjgE{r;;;‘edkiljefnﬁeIerinitakip

ic Piyasa Siparis Miktari * ¢ * + * * ’ ’

ihracat Siparis Mik * + N
sl A A ** -Kisa oklar bir 6nceki aya goére

A * (ayhk) degisimleri, uzun oklar ise

P icn, Wiccsonn Wi, ST |
A VA

Uretim Hacmi

bir dnceki yilin ayni ayina gére olan
(yillik) degisimleri gostermektedir.

Toplam istihdam

- : - - Maliyet ve satis fiyati degiskenleri
Sl E s * + A * disindaki degiskenlerde lacivert
oklar artisi, kirmizi oklar ise azalisi

Satig Fiyati A * gostermektedir.

Kaynok: TCMB
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“Kasim Ayinda Perakende ve insaat Artti, Hizmet Geriledi”

Kasim ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis gitven endeksi bir énceki aya gore perakende ticaret sektériinde %0,9 artarak 111,7'ye,
insaat sektortiinde ise %1,7 artarak 87,38'e ytkseldi. Hizmet sektorii giiven endeksi ise %2,9 oraninda azalarak 111,0'e geriledi.

Sektorel Gliven Endeksleri
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70 sektoriin mevcut ve gelecek
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déneme iliskin iyimserligini,

50 100'den kiiciik olmasi ise
40 kotiimserligini gostermektedir.
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——Hizmet Sektorli.  —— Perakende Ticaret Sektort insaat Sektord

Kaynak: TUIK
Mevsimsel etkilerden arindirilmistir.




. S . i iTOSAM
“Hizmet Sektorunde Mevcut Durum ve Beklentilerde Gerileme” ommimmnes

Kasim ayinda perakende ticaret ve insaat sektorlerinde olumlu bir ivme gozlemlenirken hizmet sektorii giiven endeksinde diistis
gozlemlendi. Alt kirthimlara bakildiginda hizmet sektoriinde son 3 aylik donemde is durumu %3,4 azalarak 110,1’e, hizmetlere olan talep
ise %3,8 oraninda gerileyerek 110,2’ye diistii. Perakende ticaret sektortinde ise son 3 aylik donemde is hacmi-satislar %2,5 artis gostere-
rek 119,2 seviyesine ulasti. Insaat sektdriinde ise alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi ekim ayina gére %1,3 artisla 80,2 degerine
yukseldi.

Gindem | Turkiye

Giiven Endeksleri ve Degisim Oranlari (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis)

Bir Onceki Aya Gére
Degisim Orani (%)

Hizmet Sektori Guven Endeksi na2 m 15 =29
Son 3 Aylik Dénemde ig Durumu 13,9 10,1 24 -34
Son 3 Aylik Dénemde Hizmetlere Olan Talep 14,6 10,2 17 5318]
Gelecek 3 Aylik Dénemde Hizmetlere Olan Talep Beklentisi n4,2 12,6 0,4 -4

Perakende Sektéri Given Endeksi 10,7 m,7 01 0,9
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Son 3 Aylik Dénemde ig Hacmi-Satiglar Beklentisi 16,3 19,2 =i|3) 25
Mevcut Mal Stok Seviyesi 94,1 92,9 15 -2
Gelecek 3 Aylik Dénemde is Hacmi-Satiglar Beklentisi 121,8 1229 04 0,9
ingaat Sektdri Gliven Endeksi 86,3 87,8 -17 17

Alinan Kayith Sipariglerin Mevcut Duzeyi 791 80,2 -4 13

Gelecek 3 Aylik Ddnemde Toplam Galigan Sayisi Beklentisi 935 95,4 03 2,1

Kaynak: TUIK
(1) Meveul mal siok sevivesi endoksinin arlist stok azchsing azabss ise stok arliging gdstermaekledin
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“Yilik H-UFE Artisinda llk Sirada %64,46 ile Bilgi ve lletigim ==

Sektoru Yer Ald1”

Gindem | Turkiye

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) 2024 ekim ayinda bir énceki aya gore %0,24; bir énceki yilin ayni ayina gore ise %55,34 oranlarin-
da artis kaydetti. On iki aylik ortalamalara gore ise artis %74,04 oraninda yasandi. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore sirasiyla; bilgi ve
iletisim hizmetlerinde %64,46, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %62,10, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %59,03, gayrimen-

kul hizmetlerinde %58,06, idari ve destek hizmetlerde %5746, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %49,46 oranlarinda artis gercekles-
ti.

Yillik H-UFE’ye gére 9 alt sektor daha diisiik (hava yolu tasimacihigl, programcilik ve yayincilik hizmetleri, kara tasimacihigi ve boru hatti

tasimaciligi hizmetleri vb.), 18 alt sektor daha ytiksek (depolama ve destek hizmetleri, bilgi hizmetleri, istihdam hizmetleri vb.) degisim
gosterdi.

H-UFE Bir Onceki Yilin Ayni Ayina Goére Yillik Degisim Orani (%), Ekim 2024
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Kaynak: TUIK
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“KKO-MA Kasim Ayinda 0,4 Puan Artis”

Imalat sanayisi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim oran1 (KKO-MA) kasim ayinda, bir énceki aya gére 0,4
puan artarak 75,6 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis kapasite kullanim oran (KKO) ise bir 6nceki aya gore
1,2 puan artarak 76,1 olarak kaydedildi. Boylece Ocak-Kasim 2023’te ortalama 76,1 olan KKO-MA 2024'iin ayn1 doneminde 76,2 oldu.

Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak: TCMB
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