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“BiST 100 Endeksi 2024'ii Reelde Negatif ile Kapattr”

—
< ‘ Gostergeler Oca.24 Ara24  Degisim (%)
:ﬁ Euro/TL 32,62 36,58 1214
= Dolar/TL 29,53 35,33 19,64
§ Reel efektif doviz kuru 57,24 67,12 17,26
— Dolar endeksi 101,891 108,296 6,29
< Euro/Dolar Paritesi 11044 1,0353 -6,26
E Gram Altin (TL) 1961,231 2983,704 52,13
o] BIST 100 Endeksi (TL) 7.736,26 9.830,56 27,07
. E MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 1.024,67 1.075,48 4,96
=~ MSCI Dunya 314697  3.707,84 17,82
8 MSCI Turkiye Borsasi Endeksi 10.660,03 8.096,59 -24,05
;]_‘ KKM (TL) 2.576,46 1.129,90 -56,15
o\ Tarkiye 5 Yillik CDS 304,33 260,5 -14,40
(@) Volatilite Endeksi (VIX) 13,2 17,35 31,44
N intiyac Kredisi (%) 63,42 70,08 6,66
Ticari Kredi (%) 53,52 59,63 6,11
3 Aylik TL Mevduat (%) 51,29 59,14 7,85
1Yila Kadar TL Mevduat (%) 42,9 48,35 5,45
ABD 10 Villik Tahvil Faizi (%) 3,898 4,572 0,67
ABD 2 Villik Tahvil Faizi (%) 4,25 4,236 -0,01
Almanya 10 Yillik Tahvil Faizi (%) 2,0205 2,362 0,34
Yunanistan 10 Yillik Tahvil Faizi (%) 319 32 0,08

KaynakdTOSAM, TCMB, 3DDK, Investing.com
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“Turkiye CDS’i Yil 260 Baz Puan ile Kapatti”

< ABD secim kampanyasi ve Donald Trump'in yeniden bagkan secilmesi 2024 yili boyunca kiiresel piyasalarda belirleyici bir rol oynadi.
Trump’'in basta Cin olmak tizere Avrupa, Kanada ve Meksika'ya yonelik giimriik vergilerini uygulamaya koymasi, dolarin deger kazanmasi-
na neden oldu. Ozellikle Kasim ayinda gerceklesen ABD secimlerinden sonra dolar giiclendi ve y1l sonunda Dolar Endeksi 108 seviyesine
ulasti.

v/ Avrupa Birligi'nde yasanan politik karmasalar, bolgenin zayif ekonomik gériiniimit ve ticaret savaslarinin etkisi, dolarin euro karsisinda
deger kazanmasin sagladi. Bu stiregte Euro/Dolar paritesi, 1 seviyesine yaklasarak 6nemli bir distis kaydetti.

v/ Almanya'nin teknik resesyona girmesi ve iilkedeki siyasi krizler, tahvil faizlerinde ytikselise yol acti. 2024 yilina %2,02 seviyesinden
baglayan Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri, y1l sonunda %2,36 seviyesine ytikseldi. Y1l iginde tahvil faizleri, Yunanistan'in tahvil faizleri ile
benzer seviyelere ulasti.

~/ Tiirkiye 6zelinde finansal varliklar degerlendirildiginde Euro/TL %12,14, Dolar/TL ise %19,64 oraninda ytkseldi. Ancak y1l boyunca her
iki kur da genel olarak yatay bir seyir izledi.

~/ Morgan Stanley Capital International (MSCI) Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %4,96, MSCI Diinya Endeksi ise %1782 oraninda deger
kazanmirken MSCI Tiirkiye Borsasi Endeksi %24,05 oraninda deger kaybetti. BIST 100 Endeksi TL bazinda y1l sonunda %27 oraninda prim
yapmasina ragmen reel olarak enflasyonun gerisinde kald1 ve yatirimcilara reel kazang saglayamada.

< Merkez Bankasrnin Kur Korumal Mevduat (KKM) uygulamasini 2025 yili icinde sonlandirma planlar: dogrultusunda KKM buyukla-

Y8 yirie p 8 y
giinde y1l boyunca azalma devam etti. 2024 yihmn basinda yaklasik 2,5 trilyon TL seviyesinde bulunan KKM, y1l sonunda %56 oraninda
azalarak 1,2 trilyon TL'ye geriledi.
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< Yiriitiilen ekonomi politikalarmin etkisiyle Tiirkiye'nin 5 y1llik CDS (Kredi Temerriit Swapi) primi yil sonunda 260 baz puan seviyesine
dusti.

< Politika faizindeki artig, diger faiz oranlarinda da ytkselise yol acti. Ticari kredi faizleri y1l icinde %70 seviyelerini gordiikten sonra
%59,63 seviyesine geriledi. Thtiyac kredisi faizleri ise yil1 %70 oraniyla yih kapatti.

< Mevduat faizlerinde de yil boyunca artis gozlendi. 3 aylhik TL mevduat faizi y1l sonunda %59,14 seviyesine ulagirken 1 yila kadar vadeli
mevduat faizleri %48,35 seviyesinde yil1 tamamladi.
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“2025 Yili 1. Ceyrek ihracat Beklenti Endeksinde 2,4 Puan,
ithalat Beklenti Endeksinde 6,9 Puan Artis”

2-17 Aralik 2024 tarihleri arasinda uygulanan dis ticaret beklenti anketi sonuglarina gore 2025 yih 1. ceyrek ihracat beklenti endeksi bir
onceki geyrege gore 2,4 puan artarak 101,3 olarak gerceklesti. Ithalat beklenti endeksi ise bir énceki ceyrege gore 6,9 puan artarak 117,3
olarak kaydedildi. Gelecek 3 aylik donemde ihracatc: firmalarin ilk defa ihracat yapmay: planladig: ilk 3 iilke ise ABD, Meksika ve Misir
oldu.

Yillara Gore Dis Ticaret Beklenti Endeksleri

130 “

125 Dis Ticaret Beklenti Anketi'ne, 2025 yili l\
120 117,3 ceyrek itibariyle sorunlari, 6nerileri daha genis
115 bir drneklem Uzerinden olgerek daha kapsamli

cozUmler Uretebilmek icin anket iletilen firma

110 saysi arttirildi.
105 101,3
100 Anket, Turkiye Istatistik Kurumundan alinan
dis ticaret istatistiklerine gore, ilgili yildan bir
95 onceki yilin eyldl ayi itibariyle yilliklandiriimig
90 rakamlarla en fazla ihracat ve ithalat yapan ilk
85 800%r firmaya uygulanmaya basland!.
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1
¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ 2025 yilinin 1. ¢eyregine iliskin sorularin yer
2022 2023 2024 2025 aldigl anket formu 1453 firmaya gonderilmis
) : olup, 1253 firma anketi yanitlamistir. Buna
— ihracat Beklenti Endeksi — thalat Beklenti Endeksi gorz anvatin covaplanma orant ot
*Endekslerin 100'den bly(k olmasi beklentilerin artis yénunde (iyimser) oldugunu, Kaynak: Ticaret Bakanligi ’ ’
100'den kiguk olmasi beklentilerin azalig yéninde (kétimser) oldugunu,

100 olmast ise degisim beklenmedigini géstermektedir.
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“Firmalarin lhracat Yaparken Karsilastigi Sorunlarda R
Finansman Maliyetlerinin Yiiksekligi ilk Sirada”

2025 yili 1. geyrek ihracat beklenti endekslerine dahil edilen sorularin yayilma endekslerine gore gelecek 3 aya iliskin ihracat beklentisi
bir dnceki ¢ceyrege gore endeksi azalis yoniinde etkiledi. Gelecek 3 aya iligkin ihracat siparis beklentisi ise su anda kayith ihracat siparis
diizeyi ve son 3 aya iliskin ihracat siparis diizeyine yonelik degerlendirmeler endeksi artis yonunde etkiledi.

Firmalarin ihracat yaparken karsilastigi sorunlarda ilk sirada finansman maliyetlerinin yiiksekligi (%84,4) yer aldi. Ardindan bu siray1
lojistik maliyetlerinin yiiksekligi (%81,4), d6viz kurlarinin olumsuz etkisi (%78,3), hammadde ve ara mali fiyatlarinin ytiksekligi (%73,6)
ve enerji maliyetlerinin yiiksekligi (%73) takip etti.

Firmalarin ihracat Yaparken Karsilagtii Sorunlar

Finansman maliyetleri yUksek 84,4 5,4

Lojistik maliyetleri yaksek ||| | T
Doviz kurlarinin olumsuz etkisi var 78,3 12,1
Hammadde ve ara mali fiyatlar yuksek
Enerji maliyetleri ytksek
Rekabetci fiyat sunulamamakta 65,2 17,3
ihracat pazarlarinda talep diistik
Tesvider yetersz | S

|hracat pazarlamdg siyasi lengeller, 471 251
belirsizlikler,riskler var

Tantim sornuver [

mKatiliyorum mKatiimiyorum Fikrim yok

Kaynak: Ticaret Bakanhdi
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“Firmalarin Ithalat Yapmadaki llk Neden Yurt I¢i ORI

Uretimin Olmamasit”

2025 yih 1. ceyrek ithalat beklenti endeksine dahil edilen sorularda; gelecek 3 aya iligkin ithalat beklentisi, ithalat birim fiyati beklenti-
si, su anda kayith ithalat siparis dizeyi ve son 3 aydaki ithalat siparis diizeyine yonelik degerlendirmeler bir 6nceki ceyrege gore endek-
si artig yoniinde etkiledi.

Firmalarin ithalat yapma nedenlerinde ilk sirada yurt ici tiretimin olmamasi (%63) yer aldi. Bunu sirasiyla yurt i¢i iiretim miktarinin
yetersiz olmasi (%49,3), yurt i¢i fiyatlarin daha ytuksek olmasi (%42,3) izledi.

Firmalari ithalat Yapma Nedenleri (%)

Yurt i¢i Uretimin olmamasi

Ihracatci firmalardan (1061 firma) ankete katllwmlm
Yurt igi Gretim miktarinin yetersiz olmasi 49,3 24,9 en fazla oldugu ilk 3 sektor, ana metal sanayi (91
firma), gida Urunlerinin imalati (83  firma),
kimyasallarin ve kimyasal Urlinlerin imalati (69

Yurt ici fiyatlarin daha yUksek olmasi

423 [ 815 firma) oldu.
Yurt igi kalitenin yetersiz olmasi 38,3 33,2 ithalatgl firmalardan (917 firma) ise ana metal
sanayi (139 firma), kimyasallarin ve kimyasal
Urtnlerin - imalati (129 firma), baska yerde
Ortaklik yapisi (yabanci ortaklarin 19,8 45,4

siniflandiriimamis makine ve ekipman imalati (111
firma) olarak yer aldi.
mKatiliyorum — mKatilmiyorum Fikrimyok ’ ’

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

istediginden dolayr)




“2025'te Sadelesen Sirketler Kazanacak!” TOSAN

Uluslararas: pazar arastirmasi sirketi Euromonitor tarafindan yayimlanan “2025 Kiiresel Tiiketici Trendleri” arastirma raporu,
tuketicilerin bu sene sirketlerden neler beklediklerini ele aliyor. Giintimiiz diinyasinda, bilginin hizla artmas: ve erisilebilir olmasi
tuketicinin bilgiyle olan iliskisini kokten degistiriyor. Cok miktarda bilgiye maruz kalma sonucunda bilgi yorgunlugu olarak
adlandirilan ve metal yorgunlugunu andiran bir durum ortaya cikiyor. Rapora gore sirketler, tiiketicilerini hemen her gin

Gundem | Is Dinyast

1

E_'j kampanyalardan haberdar eden mesaj yagmuruna tutuyorlar. Tiketiciler ise bildirimlere bogulmaktan ve hemen her iriin i¢cin daha
% fazla segenekle karsi karsiya kalmaktan dert yamiyorlar. Genis trtn cesitliligi icerisinde kaybolan tiiketiciler, gercek ihtiyaglarim

! karsilayacak iriinleri bulmakta zorlandiklarini ifade ediyorlar. Kisacas: tiiketiciler artik ihtiya¢ duyduklar: seyleri aramak ve segmek

8 icin bu kadar zaman harcamak istemediklerini vurguluyorlar.
- Tiiketicilerin %67’si yasamlarini basitlestirmenin yollarimi aradiklarini dile getiriyorlar. Bu dogrultuda tiiketicilerin %35’ sitelerde daha
0 kolayca gezinmenin cevrimici aligveris deneyimlerini iyilestirecegini belirtiyorlar. Diger taraftan, tiiketicilerin %42’si tiriin ve hizmet
= ozelliklerinin daha kolay anlasilmasi sebebiyle sosyal medyada canl yayin (“livestream”) yoluyla ahgsveris yaptiklarini soylityorlar.
.—Sd) Euromonitor, bu trendin 2025’te daha sade tiriin ve hizmetler olusmasini beraberinde getirecegini 6ngoriiyor. Rapor, gerek paketlemede
= gerek dijital platformlarda sirketlerin basit ve agiklayici tasarimlar kullanmalarini dneriyor. Ayrica rapor, yapay zeka kullanarak
— sirketlerin gercek zamanh verilere dayah 6neriler verebileceklerine ve dogru tiiketici kitlesine dogru tiirde tiriinler sunabileceklerine
= dikkat cekiyor.

7

)

—
.z

o
- ° %042 -
N /067 Livestream'de riin ve O/ 3 5 /034
hi lliklerinin dah
(- Yagsamlarini IZ”?(?\SJZAIL}?I%ZS\O : o Dijital ctzdan kullanarak
C\[ basitlestirmenin sebebiyle bu kanaldan Aligveris sitelerinde kolay 6deme yapmanin
yollo_rl_nl arayan aligveris yapan goziywnd kolayhginin cevrimici aligverig
tlketicilerin orani tuketicilerin orani gevrimigi aligverig deneyimlerini
deneyimlerini iyilestirecegini sdyleyen
iyilestirecegini aciklayan taketicilerin orani

taketicilerin orani

Kaynak: Euromonitor, “2025 Kuresel Tuketici Trendleri”
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“Aylik En Yiiksek Reel Getiri BIST100 Endeksinde”

Finansal yatirim araclar1 ayhik olarak degerlendirildiginde BIST100 endeksi, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile indirgendiginde
%6,02 ile aralik ayinda yatinmcisina en fazla kazandiran finansal ara¢ oldu. Bunu %2,43 ile mevduat faizi ve %1,97 ile Devlet I¢
Borc¢lanma Senetleri (DIBS) izledi. Euro ve kiilge altin ise yatirimcisina kaybettirdi.

Finansal Yatirim Araclarinin Aylik Reel Getiri Oranlari (%), Aralik 2024

6,68
6,02
3,08
2,43 2,61
1,97
1,21
0,57
|

-1,46
-2,08
BIST 100 Mevduat faizi DIBS Amerikan dolari Kulge altin Euro
(brat)
= YI-UFE ile indirgenmis reel getiri orani u TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

|
-0,29 .
-0,91

Kaynak: TUIK
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Giindem | Turkiye

“Yillik En Yuksek Reel Getiri Kulce Altinda”

Finansal yatirim araclar y1llik olarak degerlendirildiginde kiilce altin, TUFE ile indirgendiginde %20,35 oraniyla yatirimcisina en

E g fazla kazandiran yatirim araci oldu. Bunun disindaki diger finansal araglar yatirimcisina kayip yasatt.
e
—
<
<5
§ e Finansal Yatirim Araclarinin Yillik Reel Getiri Oranlari (%), Aralik 2024
=1 .=
+ 20,35
& v
= O
= L |
>CS 8 7,13 6,12
— Qd 0,15
> [] L]
: | 1 B
< o 6,43 7,52
- -10,85 -10,22
o p—
= 16,71 -17,68
-20,09
Kulge altin Mevduat faizi BIST 100  Amerikan dolari DIBS Euro

(brut)

= Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani m TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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“Sanayi Uretimi Bes Ay Sonra Artiya Gegcti”

Gindem | Turkiye

Sanayi tretim endeksi kasim ayinda bir énceki aya gore %2,9, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %1,5 oraninda ytikselis kaydetti. Sanayi-
nin alt sektorleri incelendiginde 2024 y1li kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tas ocake¢iligr sektorii endeksinde

%6,6 oranunda azalis gerceklesti. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektériinde %11,1, imalat sanayi sektorii
endeksinde ise %1,2 oraninda artig yasandi.
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Kaynak: TUIK
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“Yiksek Teknoloji Grubunda Aylik %10,2’lik Buyume”

Sanayi iretiminde yiiksek teknoloji tirtin grubu kasim ayinda bir énceki aya gore %10,2 oraninda kayda deger bir artis gosterirken bir
onceki yilin ayn ayina gore ise %2,9’luk azalis ile diisiis kaydetmeye devam etti. Duistik teknolojili Grtinler grubunda ise sanayi tretimi
bir énceki aya gdre %1,2 ve bir dnceki yilin ayn1 ayina gore %2,1 oraninda artis gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji Gruplarina Gore Degisim Oranlari, Kasim (%)

Yilik Degisim Aylik Degisim

20 I Yiksek eknoloj
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0,8 Orta-yUksek teknoloji _ 5.4

Orta-duistik teknoloji B

-
o

2,1 Dusuk teknoloji -

Kaynak: TUIK
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Giindem | Turkiye

“Insaat Maliyet Endeksinde Aylik %0,04 Artis”

Insaat maliyet endeksi kasim ayinda bir énceki aya gére %0,04, bir énceki yilin ayni ayina %35,93 oraninda artis gosterdi. Bir énceki aya

gore malzeme endeksi %0,18 artarken iscilik endeksi %0,25 azaldi. Yillik degisimler ise malzeme endeksinde %28,25, is¢ilik endeksinde
%>54,93 oraninda artig olarak gerceklesti.
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Kaynak: TUIK
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“igsizlik Tek Haneli Seyrini Koruyor”

Gindem | Turkiye

Hanehalki Isgiicii Arastirmasi kasim ay1 sonuclarina gore 15 yas ve iizeri bireylerde issiz sayis1 bir énceki aya gore 84 bin kisi azalarak 3
milyon 72 bin kisiye geriledi. Bunun sonucunda issizlik oran1 da bir énceki aya gore 0,1 puan dustisle %8,6 oldu. Sonuglara gore istihdam
orani 0,2 puanhk bir disiisle %49,6'ya gerilerken isgiicine katilim orani ise aylik bazda 0,4 puan azalarak %54,2 oldu.

1

Gengleri temsil eden 15-24 yas grubunda ise igsizlik orani1 0,5 puan azalarak %15,8 seviyesine indi. Haftalik ortalama fiili calisma stiresi
ise kasim ayinda bir 6nceki aya gore 0,3 saatlik artisla 42,9 saate ytikseldi.

o
=

o —
+
175}
o~
=
<
4-) -
W4 Temel Isgiicii Gostergeleri, 15+ Yas, Kasim 2024
. o : Bir Onceki Aya
8 go Bir Onceki Ay Gore Fark ‘ ‘
7% (Bin kisi)
e 15 ve dah K taki i 66.088 66.051 37 Genis tanimli issizligi tanimlayan
Ve daha yukari yastaki nutus : ’ atil isglicii orani, kasim ayinda
isguci 35.820 36.072 -252 bir énceki aya gdre 0,6 puan
istihdam 32.748 32916 -168 Kart@la %28,2 oldu.
issiz 3.072 3.156 -84 ’ ’
isglictine dahil olmayanlar 30.268 29.979 289
%
isgliciine katilma orani 54,2 54,6 -0,4
istihdam orani 49,6 49,8 -0,2
issizlik orani 8,6 8,7 -0,1
Gengc nuifusta issizlik orani (15-24 yas) 15,8 16,3 -0,5

. * Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK Mevsimsel etkilerden arindirma yéntemi geredi gecmis aylara iliskin tahminler revize edilerek yayimlanmaktadir.
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“AB’de issizlik Orani Degismedi”

Kasim ayinda mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani1 hem Euro bélgesinde hem de AB’de bir énceki aya gore degisiklik gostermedi.
Boylece ekim ayinda Euro Bolgesinde issizlik oran1 %6,3, AB’de ise %5,9 seviyelerinde sabit kaldi. Eurostat tarafindan yayimlanan
verilere gore kasim ayinda geng issizlik orani bir énceki aya gore AB’de 0,1 puan artisla %15,3 olurken Euro Bolgesi'nde ise sabit

kalarak %15,0 oldu.

Giindem | Turkiye

Secili Ulkelerde issizlik Orani (%), Kasim 2024
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