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Sarsmaya Devam Ediyor”

ABD Başkanı Trump'ın 2 N�san 2025'te başlattığı yen� gümrük verg�ler�, özell�kle Ç�n �le olan t�car� 
�l�şk�lerde ger�l�m� artırdı ve küresel p�yasalarda dalgalanmalara neden oldu. ABD'n�n Ç�n'den �thal 
ed�len ürünlere uyguladığı gümrük verg�ler�n� artırması Ç�n'�n m�s�lleme olarak ABD ürünler�ne ek 
verg�ler get�rmes�yle karşılık buldu. Ç�n, ABD'den �thal ed�len mallara uyguladığı gümrük verg�s�n� 
%84'e yükseltt�. Ayrıca 12 ABD ş�rket�n� �hracat kontrol l�stes�ne, 6 ABD ş�rket�n� �se "güven�lmez 
varlık" l�stes�ne ekled�. 

Trump, Ç�n'�n m�s�lleme tar�feler�n� 9 N�san'a kadar ger� çekmemes� hal�nde Ç�n'e %50 oranında ek 
gümrük verg�s� uygulayacağını ve tüm müzakereler�n sonlandırılacağını açıkladı. Bunun ardından 
9 N�san tar�h�nde uygulanan yen� verg�lerle ABD’n�n Ç�n'e uyguladığı gümrük verg�s� %145’e ulaştı. 
Ek olarak ABD yönet�m� Ç�n har�ç d�ğer 75 ülke �ç�n ek gümrük verg�ler�n�n 90 gün süreyle durdu-
rulduğunu bel�rtt�. Bunun üzer�ne Ç�n Mal�ye Bakanlığı �se 12 N�san'dan �t�baren ABD ürünler�ne 
%125 gümrük verg�s� uygulanacağını duyurdu. 
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“ABD ve Çin’in Karşılıklı Hamleleri İki Ülkeyi de 
Zora Sokuyor”

Ç�n’de ekonom�k büyümen�n yavaşlaması ve yerel rekabet�n artması çok uluslu ş�rketler �ç�n öneml� 
b�r r�sk unsuru oluşturuyordu. Bu r�sklere, küresel p�yasalarda artan t�caret pol�t�kalarına �l�şk�n 
bel�rs�zl�kler de eklen�nce Ç�n pazarına yönel�k yatırım �ştahı azaldı. Harvard Bus�ness Rev�ew1’da 
yer alan habere göre Ç�n p�yasasında oluşan bu bel�rs�zl�kler neden�yle yatırımcılar ş�rketler�n 
gelecektek� kazançları konusunda end�şelen�yor. Bu end�şeler, yatırımcıların bu ş�rketler�n h�ssele-
r�ne daha az değer b�çmes�ne neden oluyor. Sonuç olarak Ç�n'e yüksek oranda bağımlı olan çok 
uluslu ş�rketler, benzerler�ne kıyasla %45 daha düşük değerleme çarpanlarıyla �şlem görüyor. Bu 
farkın, 2020'den bu yana toplamda yaklaşık 7 tr�lyon dolarlık b�r p�yasa değer� kaybına yol açtığı 
bel�rt�l�yor.

F�nanc�al T�mes2’ta yayımlanan makalede ABD ekonom�s�n�n resesyon r�sk�yle karşı karşıya olduğu 
�dd�a ed�l�yor. Makalede, ABD ekonom�s�nde kred� kartı borçlarındak� temerrüt oranlarının son 13 
yılın en yüksek sev�yes�ne ulaştığı bel�rt�l�yor. Ayrıca ABD ekonom�s� �ç�n 2022’n�n ortalarında 
yen�den ters�ne dönen get�r� eğr�s� de end�şeler� artırıyor.  Bu durum, get�r� eğr�s�n�n ters�ne döndü-
ğü zamanlarda ABD ekonom�s�n�n neredeyse çoğu zaman resesyona g�rmes�nden kaynaklanıyor. 

Ş�md� tüket�c�ler ve ş�rketler, olası gümrük verg�ler�ne hazırlık amacıyla harcamalarını 90 günlük 
pencere �ç�nde öne çekeb�l�r. Ancak, süren�n sonunda t�caret anlaşmasına varılamazsa önden 
yüklenm�ş taleb�n ardından oluşacak kesk�n talep daralması ABD’y� anlaşma masasına oturmak 
zorunda bırakab�l�r. 

1 https://hbr.org/2025/03/3-ways-multinationals-can-invest-in-china-without-damaging-their-valuation
2 https://www.ft.com/content/078780dd-16e0-45e4-b281-c70d59cc07ee
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ı F�nansal yatırım araçları aylık olarak değerlend�r�ld�ğ�nde Euro, Tüket�c� F�yat Endeks� (TÜFE) �le �nd�rgend�ğ�nde %3,83 �le 
mart ayında en fazla kazandıran f�nansal araç oldu. DİBS �se yatırımcısına kaybett�rd�.

“Aylık En Yüksek Reel Getiri Euro’da”

Kaynak: TÜİK

Finansal Yatırım Araçlarının Aylık Reel Getiri Oranları, Mart 2025
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ı F�nansal yatırım araçları yıllık olarak değerlend�r�ld�ğ�nde külçe altın, TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde %9,28 oranıyla yatırımcısına 
kazanç sağladı. DİBS, Amer�kan doları, Euro ve BİST 100 �se yatırımcısına kayıp yaşattı.

“Yıllık En Yüksek Reel Getiri Külçe Altında”

Kaynak: TÜİK

Finansal Yatırım Araçları Yıllık Reel Getiri Oranları, Mart 2025
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si İnşaat mal�yet endeks�, 2025 yılı şubat ayında b�r öncek� aya göre %1,24, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %23,94 oranında artış gösterd�. 

Yıllık bazda kayded�len bu değer, Kasım 2020’dek� %22,99’luk artıştan bu yana görülen en düşük �nşaat mal�yet artışı oldu. Bununla 
b�rl�kte b�r öncek� aya göre malzeme endeks� %1,99 artarken �şç�l�k endeks� %0,02 oranında azaldı. Yıllık değ�ş�mler �se malzeme endek-
s�nde %19,49, �şç�l�k endeks�nde %32,38 artış şekl�nde gerçekleşt�. 

“İnşaat Maliyeti 4 Yılın Ardından %25’in Altına Düştü”

Kaynak: TÜİK

İnşaat Maliyet Endeksi Yıllık Değişim Oranları (%) İnşaat Maliyet Endeksi Aylık Değişim Oranları (%)
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Sanay� üret�m endeks� şubat ayında b�r öncek� aya göre %1,6, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %1,9 oranında azaldı.   

Sanay�n�n alt sektörler� �ncelend�ğ�nde b�r öncek� yılın aynı ayına göre madenc�l�k ve taş ocakçılığı sektörü endeks� %5,8 ve �malat sanay� 
sektörü endeks� %2,5 azalırken elektr�k, gaz, buhar ve �kl�mlend�rme üret�m� ve dağıtımı sektörü endeks� %8,5 oranında artış gösterd�. 

“Sanayi Üretimi Yıllık %1,9 Azaldı”

Kaynak: TÜİK

Sanayi Üretim Endeksi Değişim Oranları (%)
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Yıllık Değişim Aylık Değişim



Sanay� üret�m� yüksek teknoloj� ürün grubu şubat ayında b�r öncek� aya göre %6,9, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %24,4 oranında 
azaldı. Düşük teknoloj�l� ürünler grubunda �se sanay� üret�m� b�r öncek� aya göre %1,5 azalırken b�r öncek� yılın aynı ayına göre %0,9 
oranında artış gösterd�.

“Yüksek Teknoloji Grubunda Yıllık %24,4 Azalma”

Sanayi Üretim Endeksi Teknoloji Gruplarına Göre Değişim Oranları, Şubat (%)
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Kaynak: TÜİK

Yıllık Değişim Aylık Değişim
Düşük teknoloji

Orta-düşük teknoloji

Orta-yüksek teknoloji

Yüksek teknoloji -24,4

-3,1

-1,4

0,9

-6,9

0,7

-2,8

-1,5



Ticaret satış hacim endeksi, ticaret 
sektöründe faaliyet gösteren farklı tür 
ve büyüklükteki girişimlerin satış 
hacimlerini aylık olarak ölçüyor.  
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T�caret satış hacm� şubat ayında b�r öncek� yılın aynı ayına göre %6,5 oranında arttı. Aynı ayda motorlu kara taşıtlarının ve motos�kletle-
r�n toptan ve perakende t�caret� �le onarımı �ç�n satış hacm�nde %3,6 azalış görüldü. Toptan t�caret satış hacm�nde %6,1, perakende 
t�caret satış hacm�nde �se %12,2 artış kayded�ld�.

“Ticaret Satış Hacminde Yıllık %6,5 Artış”

Kaynak: TÜİK

Ticaret Satış Hacmi Yıllık ve Aylık Değişim Oranları (%), Şubat 2025
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T�caret satış hacm� endeks� b�r öncek� aya göre %2,5 oranında arttı. Endeks�n alt detaylarına bakıldığında motorlu kara taşıtlarının ve 
motos�kletler�n toptan ve perakende t�caret� �le onarımı �ç�n satış hacm�nde %1,0 artış gerçekleşt�. Toptan t�caret satış hacm�nde %3,4, 
perakende t�caret satış hacm�nde �se %1,1 artış kayded�ld�. 

“Endekste Aylık %2,5 Oranında Artış”

Kaynak: TÜİK

Ticaret Satış Hacmi Yıllık ve Aylık Değişim Oranları (%), Şubat 2025

Aylık değişim

Perakende ticaret
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Yıllık değişim
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ri Sanay�, �nşaat, t�caret ve h�zmet sektörler�n� kapsayan toplam c�ro endeks� şubat ayında b�r öncek� aya kıyasla %3,4; b�r öncek� yılın aynı 

ayına göre �se %32 oranında artış gösterd�. Toplam c�ronun alt kırılımlarına bakıldığında yıllık bazda �nşaat c�ro endeks� %49,1, h�zmet 
c�ro endeks� %39,6, t�caret c�ro endeks� %34,4 ve sanay� sektörü c�ro endeks� %21 oranında artış kaydett�.

“Toplam Ciroda Yıllık Artış Oranı %32”

Ciro Endeksleri Yıllık Değişim Oranları (%)

Kaynak: TÜİK
*Takvim etkisinden arındırılmıştır.
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Toplam ciro Sanayi Hizmet
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ri Şubat ayına �l�şk�n toplam c�ronun alt kırılımları �ncelend�ğ�nde aylık bazda en yüksek artış %6 �le �nşaat c�ro endeks�nde gerçekleşt�. 

Bu sektörü %4 �le t�caret c�ro endeks� �zled�. Ocak ayında %0,2 oranında azalış kaydeden sanay� sektörü c�ro endeks� �se �lg�l� ayda %2 
oranında artış gösterd�.

“İnşaat Ciro Endeksinde Aylık %6 Oranında Artış”

Kaynak: TÜİK

Toplam Ciro Aylık Değişim Oranları (%), Şubat 2025
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