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“Trump’in Gumruk Vergileri Kuresel Piyasalari
Sarsmaya Devam Ediyor”

ABD Baskani Trump'in 2 Nisan 2025'te baslattig1 yeni giimriik vergileri, 6zellikle Cin ile olan ticari
iligkilerde gerilimi artird1 ve kiiresel piyasalarda dalgalanmalara neden oldu. ABD'nin Cin'den ithal
edilen iirtinlere uyguladigi gimriik vergilerini artirmasi Cin'in misilleme olarak ABD iirtinlerine ek
vergiler getirmesiyle karsilik buldu. Cin, ABD'den ithal edilen mallara uyguladigi giimriik vergisini
%84'e yuikseltti. Ayrica 12 ABD sirketini ihracat kontrol listesine, 6 ABD sirketini ise "gtivenilmez
varlik" listesine ekledi.

Trump, Cin'in misilleme tarifelerini 9 Nisan'a kadar geri cekmemesi halinde Cin'e %50 oraninda ek
gimriik vergisi uygulayacagini ve tiim miizakerelerin sonlandirilacagini agikladi. Bunun ardindan
9 Nisan tarihinde uygulanan yeni vergilerle ABD’nin Cin'e uyguladig giimriik vergisi %145’e ulast.
Ek olarak ABD yo6netimi Cin hari¢ diger 75 iilke icin ek giimriik vergilerinin 90 giin stireyle durdu-
ruldugunu belirtti. Bunun tizerine Cin Maliye Bakanlig: ise 12 Nisan'dan itibaren ABD firiinlerine
%125 gimriik vergisi uygulanacagini duyurdu.

iTOSAM

&

iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi




iTOSAM

@2 iSTANBUL TiCARET ODASI
57 STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZI

“ABD ve Cin’in Karsilikli Hamleleri iki Ulkeyi de
Zora Sokuyor”

Cin'de ekonomik bityiimenin yavaglamas: ve yerel rekabetin artmasi cok uluslu sirketler icin énemli
bir risk unsuru olusturuyordu. Bu risklere, kiiresel piyasalarda artan ticaret politikalarina iliskin
belirsizlikler de eklenince Cin pazarina yonelik yatirim istah1 azaldi. Harvard Business Review!’da
yer alan habere gore Cin piyasasinda olusan bu belirsizlikler nedeniyle yatirimcilar sirketlerin
gelecekteki kazanglar1 konusunda endiseleniyor. Bu endiseler, yatirimcilarin bu sirketlerin hissele-
rine daha az deger bigmesine neden oluyor. Sonug olarak Cin'e yiiksek oranda bagimh olan ¢ok
uluslu sirketler, benzerlerine kiyasla %45 daha diisitk degerleme ¢arpanlariyla islem goriiyor. Bu
farkin, 2020'den bu yana toplamda yaklasik 7 trilyon dolarhk bir piyasa degeri kaybina yol actig1
belirtiliyor.
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Financial Times?'ta yayimlanan makalede ABD ekonomisinin resesyon riskiyle kars: karsiya oldugu
iddia ediliyor. Makalede, ABD ekonomisinde kredi kart1 bor¢larindaki temerriit oranlarinin son 13
yilin en yiiksek seviyesine ulastigl belirtiliyor. Ayrica ABD ekonomisi i¢in 2022’nin ortalarinda
yeniden tersine donen getiri egrisi de endiseleri artiriyor. Bu durum, getiri egrisinin tersine déondu-
gi zamanlarda ABD ekonomisinin neredeyse cogu zaman resesyona girmesinden kaynaklaniyor.

Simdi tiiketiciler ve sirketler, olas1 giimriik vergilerine hazirlik amaciyla harcamalarini 90 giinlitk
pencere icinde one cekebilir. Ancak, stirenin sonunda ticaret anlagmasina varilamazsa 6nden
yuklenmis talebin ardindan olusacak keskin talep daralmasi ABD’yi anlasma masasina oturmak
zorunda birakabilir.

L https://hbrorg/2025 /03 /3-ways-multinationals-can-invest-in-china-without-damaging-their-valuation
2 https://www.ft.com/content/078780dd-16e0-45e4-b281-c70d59ccO7ee
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“Ayhk En Yuksek Reel Getiri Euro’da”

Finansal yatirim araclar1 aylik olarak degerlendirildiginde Euro, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile indirgendiginde %3,83 ile

E = mart ayinda en fazla kazandiran finansal arac oldu. DIBS ise yatinmcisina kaybettirdi.
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Gindem | Turkiye

“Yillik En Yuksek Reel Getiri Kullgce Altinda”

Finansal yatirim araclari yillik olarak degerlendirildiginde kiilce altin, TUFE ile indirgendiginde %9,28 oraniyla yatirimcisina
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Gindem | Turkiye

“ingaat Maliyeti 4 Yilin Ardindan %25’in Altina Diistii”

Insaat maliyet endeksi, 2025 y1li subat ayinda bir énceki aya gore %1,24, bir énceki yilin ayni ayina gére %23,94 oraninda artis gosterdi.
Yillik bazda kaydedilen bu deger, Kasim 2020’deki %22,99’1uk artistan bu yana goriilen en disiik insaat maliyet artis1 oldu. Bununla
birlikte bir 6nceki aya gore malzeme endeksi %1,99 artarken iscilik endeksi %0,02 oraninda azald1. Yillik degisimler ise malzeme endek-
sinde %19,49, iscilik endeksinde %32,38 artis seklinde gerceklesti.

insaat Maliyet Endeksi Yillik Degisim Oranlari (%
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“Sanayi Uretimi Yillik %1,9 Azald1”

Giindem | Turkiye

Sanayi tiretim endeksi subat ayinda bir dnceki aya gore %1,6, bir énceki yilin ayni ayina gore %1,9 oraminda azalda.

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde bir 6nceki yilin ayni ayina gére madencilik ve tas ocak¢iligr sektorii endeksi %5,8 ve imalat sanayi
sektorii endeksi %2,5 azalirken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimu sektorti endeksi %8,5 oraninda artig gosterdi.
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Giindem | Turkiye

“Yuksek Teknoloji Grubunda Yilhik %24,4 Azalma”

Sanayi tiretimi ytiksek teknoloji tiriin grubu subat ayinda bir 6nceki aya gore %6,9, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %24,4 oraninda
azaldi. Dustik teknolojili iirtinler grubunda ise sanayi tretimi bir 6nceki aya gore %1,5 azalirken bir 6nceki yilin ayni ayina goére %0,9
oraninda artis gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji Gruplarina Gére Degisim Oranlari, Subat (%)
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“Ticaret Satis Hacminde Yillik %6,5 Artis”

Gindem | Turkiye

Ticaret satis hacmi subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,5 oraninda artt1. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve motosikletle-
rin toptan ve perakende ticareti ile onarim i¢in satis hacminde %3,6 azalis goriilldi. Toptan ticaret satis hacminde %6,1, perakende
ticaret satis hacminde ise %12,2 artis kaydedildi.

Ticaret satig hacim endeksi, ticarg
sektorlinde faaliyet gosteren farkl tur
ve  blyuklUkteki —girisimlerin  satis

khacim\ermi aylik olarak ol¢tyor.
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Giindem | Turkiye

“Endekste Aylik %2,5 Oraninda Artis”

Ticaret satis hacmi endeksi bir 6nceki aya gore %2,5 oraninda artti. Endeksin alt detaylarina bakildiginda motorlu kara tasitlarimin ve
motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimu igin satig hacminde %1,0 artis gergeklesti. Toptan ticaret satis hacminde %3,4,
perakende ticaret satis hacminde ise %1,1 artis kaydedildi.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Subat 2025
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Giindem | Turkiye

“Toplam Ciroda Yillik Artis Orani %32”

o Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi subat ayinda bir 6nceki aya kiyasla %3,4; bir 6nceki yilin aym
éj ayina gore ise %32 oraninda artig gosterdi. Toplam cironun alt kirthmlarina bakildiginda yillik bazda insaat ciro endeksi %49,1, hizmet
o ciro endeksi %39,6, ticaret ciro endeksi %34,4 ve sanayi sektorii ciro endeksi %21 oraninda artis kaydetti.
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*Takvim etkisinden arindiriimigtir.



Gundem | Turkiye

Ciro Endeksleri
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“insaat Ciro Endeksinde Aylik %6 Oraninda Artis”

Subat ayina iligkin toplam cironun alt kirilimlar: incelendiginde aylik bazda en yiiksek artis %6 ile insaat ciro endeksinde gercgeklesti.
Bu sektorii %4 ile ticaret ciro endeksi izledi. Ocak ayinda %0,2 oraninda azalis kaydeden sanayi sektéri ciro endeksi ise ilgili ayda %2
oraninda artis gosterdi.

Toplam Ciro Aylik Degisim Oranlari (%), Subat 2025

Kaynak: TUIK
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