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“Enerji Fiyatlarinda Gerileme, Metal ve Minerallerde
Istikrarh Seyir”

Giindem | Diinya

Diinya Bankasi, Ekim 2025 tarihli Kiiresel Emtia Piyasalar1 Gortiniim Raporunu yayimladi. Raporda, 2025 yili boyunca emtia piyasa-
larimin dustik kiiresel biiytime, ticaret kisitlamalari, politika belirsizlikleri ve hava kosullarina bagh arz soklar: nedeniyle zayif bir
performans sergiledigi vurgulaniyor. Genel endeksteki gerilemenin ana nedeni enerji fiyatlarindaki belirgin dusiis olarak tahmin
edilirken tarim ve metal piyasalarinin gorece direncli kaldig1 gértlityor.

Rapora gore 6niimuzdeki donemde emtia fiyatlarinin genelinde 2026’ya kadar yaklasik %14’liik bir ditsits ongoriulirken 2027°de ise
sinurh bir toparlanma bekleniyor. Bununla birlikte jeopolitik gerilimlerin artmasi, yeni ticari yaptirimlar, asir1 hava olaylan ve veri
merkezi yatirnmlarindaki hizli bitytime gibi faktorlerin fiyatlar iizerinde yukar:1 yonli risk olusturabilecegi de raporda belirtiliyor.

Raporda 6ne ¢ikan diger hususlar ise su sekilde 6zetlenebilir:

Enerji piyasalarinda, ABD'nin Ekim ayinda Rus petrol sirketlerine yonelik yeni yaptirimlar agiklamas: petrol fiyatlarinda kisa stireli
bir artisa yol act1. Bu gelisme 6ncesinde Brent petrol fiyatlar: yilin ilk dokuz ayinda yillik bazda yaklasik %14 oraminda diisiis gosterdi.
Nisan ayindan itibaren sekiz OPEC+ tuiyesinin tiretimlerini artirmalar: yaninda OPEC disi tilkelerdeki gii¢lii arz artislar: da fiyatlar:
asag1 yonli baskihiyor.
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Kaynak: World Bank Commodity Price Data
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“Gidada Dusiis; Altin ve Gimuste Rekor”

Giindem | Diinya

Metal piyasalarinda, Cin'deki degisen ticaret politikalar1 ve ekonomik kosullar belirleyici olurken metal fiyatlar: yihn ilk yarisinda-
ki diisisin ardindan tigiinct ceyrekte toparlanma emareleri gostermistir. ABD’nin yeni giimriik tarifeleri oncesinde ithalatcilarin
bakir ve aluminyum alimlarini 6ne cekmeleri, kisa vadede arz sikisikligina yol acarken 6zellikle bakirda COMEX ve LME borsalarin-
daki fiyat farkini genisletmistir.

Kiymetli metaller sekiz ceyrektir kesintisiz yiikselisini stirdiirmektedir. Altin, 2025’in ikinci yarisinda rekor seviyelere ulasirken
bu artis, ABD’deki parasal gevseme adimlari, artan politika belirsizlikleri ve zayiflayan dolarin etkisiyle desteklenmistir. Gimus
fiyatlar1 da hem “gtivenli liman” talebinden hem de hizla biiyiiyen yenilenebilir enerji sektorindeki kullanimindan kaynaklh olarak
yukselmistir.

Gida emtia piyasalarinda ise fiyatlar distiis egilimindedir. Bu gerilemede ozellikle piring, bugday ve musir fiyatlarindaki belirgin
diisiis ve yiiksek kiiresel arz etkili olmustur. Ote yandan icecek emtia fiyatlar: son dénemde gerilese de hava kosullarina bagli tiretim
zorluklar: nedeniyle kahve fiyatlar: yilin basinda ulastig: rekor seviyelere yakin seyretmeye devam etmektedir.

Secili Emtia Piyasalari Endek
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Not: (2024 Ocak = 100).
Kaynak: World Bank Commodity Price Data
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“Eyliil Ayinda ihracatta %2,8, ithalatta %8,7 Artis”

Dis ticaret verilerine gore ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,8 artarak 22 milyar 576 milyon dolar, ithalat %8,7 artarak 29
milyar 479 milyon dolar oldu. Ocak-Eylill doneminde ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %4,1 artarak 200 milyar 578 milyon
dolar, ithalat %5,9 artarak 267 milyar 637 milyon dolar olarak kaydedildi.

Giindem | Tiirkiye

Eylial ayinda dis ticaret acig1 bir 6nceki yilin ayni ayina gore %33,8 artarak 5 milyar 161 milyon dolardan, 6 milyar 903 milyon dolar
yiikseldi. [hracatin ithalati karsilama oran1 2024 Eyliil ayinda %81,0 iken, 2025 Eyliil ayinda %76,6 olarak gerceklesti. Enerji tiriinleri
ve parasal olmayan altin hari¢ dis ticaret aci1g1 1 milyar 211 milyon dolar olurken dis ticaret hacmi %4,0 artarak 43 milyar 665 milyon
dolar oldu. Enerji ve altin hari¢ ihracatin ithalati karsilama orani agustos ayinda %101,7 iken eyliil ayinda %94,6’ya geriledi.

Dis Ticaret istatistikleri, Eyliil Ayi (Milyar Dol
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Kaynak: TUIK




“Tirkiye’nin ihracatinda Almanya, ithalatinda ise Cin ilk ITOSAM
Sirada”

Eylil ayinda en ¢ok ihracat gerceklestirilen tilke 1 milyar 904 milyon dolar ile Almanya oldu. Bu tilkeyi sirasiyla, 1 milyar 387 milyon
dolar ile Birlesik Krallik, 1 milyar 348 milyon dolar ile ABD, 1 milyar 101 milyon dolar ile Irak, 1 milyon 100 milyon dolar ile italya
izledi. 11k 5 iillkeye yapilan ihracat, toplam ihracatin %30,3'tinii olusturdu. Ithalatta ise ilk siray1 4 milyar 264 milyon dolar ile Cin aldu.
Bu ulkeyi sirasiyla, 3 milyar 247 milyon dolar ile Rusya Federasyonu, 2 milyar 363 milyon dolar ile Almanya, 1 milyar 485 milyon
dolar ile Birlesik Arap Emirlikleri, 1 milyar 465 milyon dolar ile ABD izledi. Ilk 5 iilkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin %43,5'ini
olusturdu.

Giindem | Turkiye

Ocak-Eyliil doneminde en ¢ok ihracat yapilan iilkeler sirasiyla Almanya, Birlesik Krallik, ABD, Italya, Irak olurken en cok ithalat
yapilan iilkeler ise Cin, Rusya Federasyonu, Almanya, ABD ve Italya oldu. Ilk bes iilkeye yapilan ihracat toplam ihracatin %29,7’sini,
ithalat ise toplam ithalatin %43,1’ini olusturdu.

Ulkelere Gore ihracat, Eyliil 2025 Ulkelere Gore ithalat, Eyliil 2025
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Kaynak: TUIK
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“Ekonomiye Giiven 7 Ayin Zirvesinde”

Giindem | Tiirkiye

Ekonomik giiven endeksi, bir dnceki aya gore %0,3 oraninda artarak 98,2 seviyesine ytikseldi. Boylece endeks son 7 ayin en yiiksek
degerine ulast1.

Endeksin alt kiritlimlarina bakildiginda ise tiiketici giiven endeksi bir dnceki aya gore %0,3 oraninda azalarak 83,6 degerini, reel kesim
gtiven endeksi %1,2 oraninda artarak 102 degerini, hizmet sektorii giiven endeksi %0,3 oraninda azalarak 110,7 degerini, perakende

ticaret sektorii gitven endeksi %3,7 oraninda artarak 113,2 degerini, insaat sektorii gitven endeksi %5,3 oraninda azalarak 83,7 degeri-
ni alda.

Ekonomik Giiven Endeksi
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Kaynak: TUIK
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“Reel Kesim Giiven Endeksinde Aylik 1,2 Puan Artig”

Giindem | Tiirkiye

Mevsimsellikten arindirilmig Reel Kesim Guiven Endeksi (RKGE-MA), ekim ayinda bir 6nceki aya gore 1,2 puan artarak 102,0 seviyesin-
de gergeklesti. Boylece, endeks yillik ortalama degerinin (101,2) tizerinde performans gosterdi.

Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA)
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Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindirilmistir.




Giindem | Tiirkiye

Iktisadi Yonelim Istatistikleri ve

Reel Kesim Giiven Endeksi
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“Son U¢ Aydaki Ihracat Siparislerinde Artis”

Anket sonugclar1 incelendiginde, mevcut mamul mal stoku, mevcut toplam siparis miktari, gelecek ii¢ aydaki istthdam, gelecek ii¢
aydaki tretim hacmi, genel gidisat, sabit sermaye yatirim harcamasi ve gelecek ti¢ aydaki siparis miktarina iliskin degerlendirmelerin
endeksi artis yoniinde etkiledigi gorulityor. Son ti¢ aydaki toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler ise endeksi azalis yoniin-
de etkiliyor.

iktisadi Yayilim Anketi Sonuclarina iligkin Geligmeler (Ekim)

m Gelecek Ug Ay
N
Uretim Hacmi *

Toplam Siparis Miktari A * “

- - -Kisa oklar aylik degisimleri, uzun\

I¢ Piyasa Siparig Miktar A * * + oklar ise  yillik  degisimleri
gostermektedir.

f T -Maliyet ve satis fiyatl degiskenleri

Ihracat Siparis Miktan * * * + disindaki degiskenlerde lacivert

oklar artisi, kirmizi oklar ise azalisi
Toplam istihdam A + Kgéstermektedin

Ortalama Birim Maliyet Satis Fiyati A *

Satis Fiyat! * +

Kaynok: TCMB
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“ingaat Sektorii Giiveninde Sert Diisiis”

Giindem | Tiirkiye

Mevsimsel etkilerden arindirilmus giiven endeksleri, ekim ayinda sektorler arasinda farkh egilimler sergiledi. insaat sektériinde giiven
endeksi %5,3 azalisla 83,7’ye, hizmet sektdriinde ise %0,3 azalisla 110,7 seviyesine geriledi. Insaat sektorii, ekim ayinda yasanan azahs-
la birlikte 2025 yilimin en dustik seviyesine geriledi ve referans degeri olan 100’in altinda seyretmeye devam etti. Buna karsilik,
perakende ticaret sektorii gitven endeksi bir 6nceki aya gore %3,7 oraninda artarak 113,2 seviyesine yiikseldi.

Sektorel Gliven Endeksleri
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Kaynak: TUIK

Mevsimsel etkilerden arindiriimistir.
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“Perakende Ticarette Satislar Yukseldi”

Giindem | Tiirkiye

Endekslerin alt kirthmlarina gore, perakende ticaret sektor icin son 3 aylik donemde satiglar %5,9 artisla 123,2’ye yiikseldi. Ayrica
sektoriin gelecek 3 aya iliskin satislar beklentisinde %2,9 artis gerceklesti. Insaat sektoriinde ise gelecek 3 aylik donem icin toplam
calisan sayis1 beklentisinde %4,9, alinan kayith siparislerin mevcut diizeyinde %5,7 azahs yasandi.

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis Giiven Endeksleri ve Degisim Oranlari, Ekim 202

Bir Onceki Aya Gére
Degisim Orani (%)

Hizmet Sektérii Gliven Endeksi m,o 10,7 -0,1 -0,3
Son 3 Aylik Dénemde ig Durumu 109,5 109,4 -0,1 -0,1
Son 3 Aylik Dénemde Hizmetlere Olan Talep 109,5 109,0 0,7 -04
Gelecek 3 Aylik Dénemde Hizmetlere Olan Talep Beklentisi 14,2 n3,7 -0,7 -0,4

Perakende Sektéri Given Endeksi 109,2 n3,2 0,4 3,7

Son 3 Aylik Dénemde ig Hacmi-Satiglar Beklentisi 16,3 123,2 =12 59
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Mevcut Mal Stok Seviyesi 89,6 91,2 35 18
Gelecek 3 Aylik Dénemde is Hacmi-Satiglar Beklentisi 1217 125,2 -03 29
ingaat Sektéri Gliven Endeksi 88,3 83,7 3,6 =53
Alinan Kayith Sipariglerin Mevcut Dizeyi 81,7 77,0 0,6 =57

Gelecek 3 Aylik Ddnemde Toplam Galigan Sayisi Beklentisi 95,0 90,3 6,3 -4,9

Kaynak: TUIK
(1) Meveul mal siok sevivesi endoksinin arlist stok azchsing czabsr ise slok arliging gdstermekledin
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Giindem | Tiirkiye

“KKO-MA Ekim’de 0,2 Puan Arttr”

Imalat sanayisi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim oran1 (KKO-MA) ekim ayinda bir énceki aya gore 0,2

artt1 ve 74,0 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis kapasite kullanim orani (KKO) ise bir énceki aya gore 0,2
puan artarak 74,2 kaydetti.

Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak: TCMB
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Giindem | Tiirkiye

“Ekim’de Makine ve Ekipman KKO %63,9 Olarak Kaydedildi”

Sektorlere gore KKO incelendiginde tiitin (%85,7) ve kagit (%84,8) sektorleri yiiksek kapasite kullanimlariyla 6ne ¢ikarlarken deri
(%65,7) ile makine-ekipman (%63,9) sektorlerinin gorece sinirh bir performans sergiledigi goriiliyor.

Sektorlere Gore Kapasite Kullanim Orani (¢

Sektor oran(%) Sektor oran(%) Sektor oran(%)

(€]lele} 4 Basim 66,2 Elektrikli teghizat 72,6

icecek 69,4 Kimyasal 74,4 Makine ve ekipman 63,9

Tatan 85,7 Eczacilik Granleri 79,5 Motorlu kara tasitliar 741

Tekstil 68,5 Kauguk ve plastik 74,5 Diger ulagim araglari 77,8
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Gilyim 75,2 Diger mineral Grunler 73,3 Mobilya 75,8
Deri 65,7 Ana metal 74,7 Diger imalatlar 67,5

Agag Uranleri 84,6 Fabrikasyon metal 74,1 Kurulum ve onarim 73,8

84,8 Elektronik 69,9

Kaynck: TCHM3
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“H-UFE’de Aylik %0,21; Yillik %34,91 Oraninda Artis”

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), 2025 Eyliil ayinda bir énceki aya gore %0,21, bir énceki yilin ayni ayina gore ise %34,91 oranin-

‘7 da artis gosterdi. Yillik degisimlere bakildiginda, gayrimenkul hizmetlerinde %4756, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %43,04,
-—5 idari ve destek hizmetlerde %39,18 oraninda artig kaydedildi.
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Kaynak: TUIK




iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Igsizlik Orani %8,6 Seviyesinde”

TUIK Eylill 2025 Hanehalki Isgiicii Arastirmasi sonuglarina gore, 15 yas ve tizeri igsiz sayis1 bir énceki aya kiyasla 12 bin kisi artarak
3 milyon 75 bin kisi oldu. Issizlik oran ise sabit kalarak %8,6 seviyesinde gerceklesti. Boylece issizlik oranindaki tek haneli seyir 29.
ayima ulagmis oldu. Ayni1 donemde istihdam edilenlerin sayisi ise bir 6nceki aya kiyasla 200 bin kisi azalarak 32 milyon 491 bin kisi
olurken istihdam orani ise 0,3 puanlk azalisla %48,9’a diistii.

Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isgiicii ve issizlerin toplamini ifade eden genis taniml issizlik orani bir 6nceki aya gore 1,2
puan azalarak %28,6 seviyesinde gerceklesti. Geng issizlik olarak tanimlanan ve 15-24 yas grubu kapsayan issizlik oran ise bir énceki
aya gore 0,9 puan azalarak %14,9 oldu.

Mevsim Etkilerinden Arindiriimis istihdam Sayisi ve igsizlik Orani
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Kaynak: TUIK




iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Turizm Gelirinde %3,9’luk Artis”

Turizm geliri temmuz, agustos ve eylill aylarindan olusan 3. ¢ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ceyregine goére %3,9 artarak 24,2 milyar
dolar oldu. Turizm gelirinin %16,1’i Turkiye'yi ziyaret eden yurt dis1 ikametli vatandaslardan elde edildi. Bu ¢eyrekte ziyaretciler
tarafindan yapilan harcamalarin 15,9 milyar dolarin kisisel harcamalar, 8,7 milyar dolarini ise paket tur harcamalar: olusturdu.

Giindem | Tiirkiye

Tirkiye’'den ¢ikis yapan ziyaretci sayisi bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %1,9 artarak 23,6 milyon kisi oldu. Ziyaretcilerin %14,5'ini
3,4 milyon kisi ile yurt disinda ikamet eden vatandaslar olusturdu. 3. ceyrekte geceleme yapan ziyaretcilerin gecelik ortalama harca-
mas1 100 dolar olurken yurt disinda ikamet eden vatandaslarin gecelik ortalama harcamasi 64 dolar oldu. Bu ¢eyrekte ziyaretcilerden
elde edilen turizm geliri icerisindeki paket tur harcamalarinin pay1 %33,6, yeme icme harcamalarinin pay1 %19,9, uluslararas: ulastir-
ma harcamalarinin payi ise %11,1 olarak kaydedildi.
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Turizm Geliri ve Ziyaretci Sayisi, lll. Ceyrek, 2025

Degisim Orani* Degisim Oranr*
(%) (%)
Turizm Geliri (Bin ABD $) 23348551 24.257.815 39 47.315.384 50.035.855 57
Ziyaretci Turizm Geliri (Bin ABD $) 23.186.433 24.046.779 37 46.846.752 49.465.897 56
Ziyaretci Sayisi 23.206.579 23.639.736 19 48314553 49.173.056 18
Kisi Basl Ortalama Harcama (ABD $) 999 1017 18 970 1.006 37
Gecelik Ortalama Harcama (ABD $) 95 100 54 96 103 6,8

Tablodaki rakamlar, yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
* Degisim orant: Bir 6nceki yilin ayni dénemine gére hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK
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“Turizm Giderinde %32,3 Artis”

Yurt icinde ikamet edip baska iilkeleri ziyaret eden vatandaslarin harcamalarindan olusan turizm gideri, gecen yilin ayni ceyregine
gore %32,3 artarak 2,4 milyar dolar olarak kaydedildi. Bu harcamalarin, 2,3 milyar dolarin kisisel, 444,5 milyon dolarin ise paket tur
harcamalar: olusturdu.

Giindem | Tiirkiye

Bu ¢geyrekte ziyaretcilerin %73,8’i gezi, eglence, sportif ve kiiltiirel faaliyetler amaciyla geldi. Ardindan ikinci sirada %173 ile akraba ve
arkadas ziyareti, tigtincii sirada %3,7 ile aligveris yer aldi. Yurt dis1 ikametli vatandaslar ise Turkiye’ye %59,9 ile en ¢ok akraba ve
arkadas ziyareti amaciyla geldi. I1I. ceyrekte, yurt disini ziyaret eden vatandas sayisi bir énceki yilin ayni ¢eyregine gore %3 artarak 3,3
milyon kisi olurken bu vatandasglarin kisi bas1 ortalama harcamasi 733 dolar olarak gerceklesti.
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Turizm Gideri ve Yurt Disini Ziyaret Eden (Yurt ici ikametli) Vatandas Sayisi, lIl. Ceyrek, 2025

Degisim Orani* 2024 2025 Degisim Oranr*
(%) 9 Aylik 9 Aylik (%)
T G (AT E) 1874216 2479210 3 5609673 7687341 370
Kisi Sayisi 3.286.105 3.383.353 30 8.699.118 8.927.507 26
Kisi Basi Ortalama Harcama (ABD $) 570 733 285 645 861 335

Tablodaki rakamlar, yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
* Degisim orant: Bir dnceki yilin ayni dénemine gore hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK
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