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 Uluslararası Para Fonu (IMF), Türk�ye ekonom�s�ne �l�şk�n 2025 yılı 4. Madde (Art�cle IV) Konsültasyonu sonuçlarını yayımladı. 
Raporda, dezenflasyon sürec�n�n �lerleme kaydett�ğ� ancak henüz tamamlanmadığı vurgulanıyor. Enflasyonun 2024 sonunda 
%44,4’ten 2025 sonunda %30,9’a ger�lemes�; uygulanan sıkı para pol�t�kası ve mal� konsol�dasyonun etk�s�n� tey�t ed�yor. IMF 
projeks�yonlarına göre enflasyonun 2026 sonunda %23’e, 2027 sonunda �se %19’a düşmes� beklen�yor. Ancak enflasyonun 2027 
�t�barıyla dah� tek haneye �nmemes�, mevcut pol�t�ka b�leş�m�n�n daha uzun süre korunması gerekt�ğ�ne �şaret ed�yor.

Büyüme tarafında �se görece d�rençl� b�r görünüm öne çıkıyor. Reel GSYH artışının 2025’te %4,1, 2026’da %4,2 ve 2027’de %4,1 
sev�yeler�nde gerçekleşmes� öngörülüyor. Bu pat�ka, sıkılaşma sürec�ne rağmen ekonom�de sert b�r daralma senaryosunun temel 
beklent� olmadığını göster�yor. İşs�zl�k oranının 2025 ve 2026’da %8,3 düzey�nde seyretmes�, 2027’de �se %8,7’ye yükselmes� 
beklen�yor. Bu görünüm, dezenflasyon sürec�n�n sınırlı fakat ölçüleb�l�r b�r �st�hdam mal�yet� yaratab�leceğ�n� düşündürüyor.

IMF değerlend�rmes�, büyüme pat�kasının sürdürüleb�l�rl�ğ� �ç�n pol�t�ka çerçeves�n�n güçlend�r�lmes� gerekt�ğ�n� vurguluyor. 
Mal� tarafta bütçe açığının GSYH’n�n %3’ünün altına �nd�r�lmes� öner�l�rken; para pol�t�kasında enflasyon hedef pat�kasıyla uyum 
sağlanana kadar pol�t�ka fa�z�n�n kısıtlayıcı düzeyde tutulması gerekt�ğ� bel�rt�l�yor. Buna ek olarak, kred� büyüme tavanları g�b� 
n�cel araçların sadeleşt�r�lmes� ve fa�z aktarım mekan�zmasının güçlend�r�lmes� tavs�ye ed�l�yor.

Yapısal reformların �se sıkı pol�t�ka b�leş�m�n�n büyüme üzer�ndek� potans�yel mal�yet�n� dengelemes� beklen�yor. Eğ�t�m–�şgücü 
uyumunun artırılması, kadın �st�hdamının güçlend�r�lmes� ve yen�leneb�l�r enerj� kapas�tes�n�n gen�şlet�lmes� g�b� adımların; 
potans�yel büyümey� desteklemes� ve car� açığın enerj� f�yatlarına duyarlılığını azaltması öngörülüyor. IMF’n�n temel mesajı net: 
Dezenflasyon mümkün; ancak kalıcılık �ç�n pol�t�ka tutarlılığı ve reform eşgüdümünün sürdürülmes� gerek�yor.

“IMF: Dezenflasyon İlerliyor, Kalıcılık İçin Sıkı Duruş Şart”
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“Genel Mutluluk Düzeyinde Artış”

Genel Mutluluk Düzeyi (%), 2003-2025

2025 yılı Yaşam Memnun�yet� Araştırması sonuçlarına göre, Türk�ye’de mutlu olduğunu beyan eden b�reyler�n oranı b�r öncek� yıla göre 3,7 
puan artarak %53,3’e yükseld�. Ancak bu artışa rağmen oran, son beş yıllık ortalama olan %56’nın altında kaldı. Mutsuz olduğunu bel�rtenler�n 
oranı �se 2024’te %14,5 �ken 2025’te 1,5 puan azalarak %13’e ger�led�. C�ns�yete göre �ncelend�ğ�nde mutlu olduğunu �fade eden erkekler�n oranı 
%46,9’dan %51,4’e; kadınların oranı �se %52,3’ten %55,1’e yükseld�.

2025 yılında da evl� b�reyler�n mutluluk düzey� evl� olmayanlara kıyasla daha yüksek gerçekleşt�. Yaş grupları �t�barıyla �ncelend�ğ�nde mutlu-
luk oranının tüm yaş kategor�ler�nde artış kaydett�ğ� görüldü. En bel�rg�n artış �se 55–64 yaş grubunda görüldü. Bu grupta oran %47,5’ten 
%54,6’ya çıktı.  B�reyler�n en büyük mutluluk kaynağı 2025 yılında da %69 �le a�le olurken sağlık �se %64,9 �le öne çıkan b�r d�ğer unsur olarak 
bel�rlend�. Geleceğe da�r umut düzey� 2,8 puan artarak %67,1’e yüksel�rken yaşam memnun�yet� düzey� son üç yıldır değ�şmeyerek 5,7 sev�ye-
s�nde kaldı.

Kaynak: TÜİK
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“2025’te Hayat Pahalılığı Yeniden Yükseldi, İşsizlikte Sınırlı 
Artış Görüldü”

Ülkenin En Önemli Sorunu (%), 2020-2025

Araştırma sonuçlarına göre, “ülken�n en öneml� sorunu” kategor�s�nde hayat pahalılığı 2023 yılında %33,8 �le z�rveye ulaştı. Bu oran 2024 
yılında %29,2’ye ger�led�; ancak 2025 yılında yen�den artış göstererek %31,3’e yükseld�. Aynı kategor�de yer alan �şs�zl�k oranı �se 2020 yılındak� 
%18,5 sev�yes�nden �t�baren bel�rg�n b�r düşüş eğ�l�m� serg�led�. 2024 yılında %5,5’e kadar ger�leyen �şs�zl�k, 2025’te %6,3’e yükselerek sınırlı 
b�r artış gösterd�.

Kaynak: TÜİK
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2025 yılı �t�barıyla üret�m endeksler� �ncelend�ğ�nde, �nşaat ve h�zmet sektörler� güçlü b�r büyüme performansı serg�lerken sanay� üret�-
m� daha ılımlı b�r sey�r �zled�. Deprem sonrası hız kazanan yen�den �nşa faal�yetler�, sosyal konut ve kentsel dönüşüm projeler� �nşaat 
sektörüne �vme kazandırdı ve üret�m hacm�nde artış sağladı. İnşaat üret�m endeks� Aralık 2025’te yıllık %7,5, aylık %1,0 artış gösterd�. 
H�zmet üret�m endeks� �se yüksel�ş�n� sürdürerek hem �nşaat hem de sanay� sektörler�n�n üzer�nde seyrett� ve aralık ayında yıllık bazda 
%4,2, aylık bazda �se  %1,0 artış kaydederek dönem �ç�ndek� en yüksek sev�yeye ulaştı. Buna karşın sanay� üret�m endeks�, dalgalı ancak 
genel olarak ılımlı b�r görünüm serg�leyerek sektörün kısa vadel� dalgalanmalara rağmen temel üret�m kapas�tes�n� koruduğunu göster-
d�. Sanay� üret�m endeks� Aralık 2025’te aylık %1,2 artarken yıllık bazda %2,1 oranında ger�leyerek �nşaat ve h�zmet sektörler�n�n 
ger�s�nde kaldı. 

“İnşaat ve Hizmet Üretiminde Güçlü Seyir”

Sektörel Üretim Endeksleri*

Kaynak: TÜİK
*Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış veriler kullanılmıştır.
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i Geçt�ğ�m�z yılın son çeyreğ�nde sanay�, �nşaat ve t�caret-h�zmet sektörler�n� kapsayan toplam �st�hdam endeks�, yıllık bazda %1,1; 

çeyrekl�k bazda �se %0,3 oranında artış gösterd�. İlg�l� çeyrekte sektörel ayrıntılara bakıldığında, �st�hdam endeks� sanay� sektöründe 
%0,8 azalırken �nşaat sektöründe %1,4 ve t�caret-h�zmet sektörler�nde %0,6 oranında artış kayded�ld�.

Çalışılan saat endeks� yıllık bazda %1,1, çeyrekl�k bazda %1,6 oranında artış gösterd�. Çeyrekl�k bazda �se sanay� sektöründe %2,1, 
t�caret-h�zmet sektörler�nde %1,5 ve �nşaat sektöründe %0,8 oranında artış gerçekleşt�. İşgücü mal�yetler�n�n en d�kkat çeken b�leşen 
ücretlerdek� yüksel�ş olmaya devam ett�. Brüt ücret-maaş endeks� yıllık bazda %36,5; çeyrekl�k bazda �se %7,1 oranında artış gösterd�. 
İlg�l� çeyrekte sanay� �le t�caret-h�zmet sektörler�nde %7,2, �nşaat sektöründe �se %6,4 oranında yüksel�ş kaydett�.

Sanay�, �nşaat ve t�caret-h�zmet sektörler�n� kapsayan saatl�k kazanç endeks�, b�r öncek� yılın aynı dönem�ne göre %35; çeyrekl�k bazda 
�se %5,4 oranında artış gösterd�. Alt sektörlerde t�caret-h�zmet sektörler�nde %5,6, �nşaat sektöründe %5,5 ve sanay� sektöründe %5 
oranında artış meydana geld�.

“Son Çeyrekte İşgücü Girdi ve Maliyet Endekslerinde Artış”

İşgücü Girdi ve Maliyeti Çeyreklik Değişim Oranları, IV. Çeyrek 2025

Kaynak: TÜİK

Mevsim ve Takvim Etkilerinden ArındırılmışMevsim ve Takvim Etkilerinden ArındırılmışMevsim ve Takvim Etkilerinden Arındırılmış

Endeks Çeyreklik Değişim (%)
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2025 yılının son çeyreğ�nde �şs�zl�k oranı, b�r öncek� çeyreğe göre 0,2 puan azalarak %8,2 sev�yes�nde gerçekleşt�. Sektörel dağılımda 
�se �st�hdamı azalan tek sektör tarım oldu. Tarım sektöründe �st�hdam b�r öncek� çeyreğe göre 33 b�n k�ş� azalırken; sanay� sektöründe 
83 b�n, �nşaat sektöründe 3 b�n ve h�zmet sektöründe 83 b�n k�ş�l�k artış kayded�ld�. İlg�l� dönemde �st�hdam ed�lenler�n %59,3’ü 
h�zmet sektöründe, %20’s� sanay�de, %13,8’� tarımda ve %6,9’u �nşaat sektöründe yer aldı.

Sanay� sektöründek� �st�hdam �se 2025 yılında dalgalı b�r sey�r �zled�. İlg�l� yılın �lk çeyreğ�nde sektöründek� �st�hdam oranı %20,8, 
�st�hdam ed�len k�ş� sayısı 6 m�lyon 751 b�n olarak gerçekleşt�. İk�nc� çeyrekte �st�hdam oranı %20,3’e, �st�hdam ed�lenler 6 m�lyon 595 
b�ne ger�led�. Üçüncü çeyrekte düşüş etk�s�n� sürdürdü ve sektördek� �st�hdam oranı %19,8, �st�hdam ed�len k�ş� sayısı 6 m�lyon 448 b�n 
oldu. Böylece sanay� �st�hdamında �k� çeyrek üst üste azalış kayded�ld�. Yılın son çeyreğ�nde �se sanay� �st�hdam oranı %20’ye �st�hdam 
ed�lenler de 6 m�lyon 531 b�ne yükseld�. Böylece sanay� �st�hdamı öncek� dönemlerde görülen ger�lemen�n ardından 2025’�n son çeyre-
ğ�nde yen�den artış gösterd�.

“Son Çeyrekte Sanayide İstihdam Artışı”

Sanayi Sektörü İstihdam Dağılımı*

*Veriler, mevsimsellikten arındırılmış olup, çeyreklik bazda 2020-2025 yıllarını kapsamaktadır.
Kaynak: TÜİK
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 Tüket�c� güven endeks�, ocak ayında 83,7 �ken şubat ayında %2,3 oranında artarak 85,7 sev�yes�ne ulaştı. Mevcut dönemde hanen�n 

madd� durumu b�r öncek� aya göre %4,6 artarak 71,3 olarak gerçekleşt�. Gelecek 12 aylık dönemde genel ekonom�k durum beklent�s� 
�se %0,1 azalarak 81,4 oldu. Gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüket�m mallarına harcama yapma düşünces� %1,3 artarak 103,2 
olarak kayded�ld�.  

“Tüketici Güven Endeksinde Aylık %2,3 Artış”

Kaynak: TÜİK

Tüketici Güven Endeksi Tüketici Güven Endeksi Alt Endeksleri ve Değişim Oranları

Kaynak: TÜİK
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Mallarına Harcama Yapma Düşüncesi 
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YD-ÜFE Ocak 2026’ta ayında b�r öncek� aya göre %4,06 artarken b�r öncek� yılın aynı ayına göre %35,12 yükseld�.

Sanay�n�n �k� ana sektöründe yıllık artış madenc�l�k ve taş ocakçılığında %57,00, �malat sanay�nde �se %34,76 olarak gerçekleşt�.

Yıllık %35,12 değer�ndek� artışa en çok katkıda bulunan gruplar; 5,18 puan �le “motorlu kara taşıtları, römork ve yarı römork” grubu, 
3,95 puan �le “g�y�m eşyası”, 3,45 puan �le “mak�ne ve ek�pmanlar” oldu.

“YD-ÜFE 19 Ayın Zirvesinde”

Kaynak: TÜİK

Ana Sanayi Grupları Aylık ve Yıllık Değişim Oranı (%)

Bir önceki aya göre
değişim oranı (%)

Yurt dışı ÜFE

Dayanıklı tüketim malı

Dayanıksız tüketim malı

Sermaye malı 

Ara malı

Bir önceki aya göre Bir önceki yılın aynı 
ayına göre değişim oranı (%)

35,12

32,71

46,09

42,14

11

35,06

4,06

3,71

5,5

3,87

4,75

4,2

Dayanıksız tüketim malı

Sermaye malı 

Enerji

YD-ÜFE Yıllık Artış Oranı (%)
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nı TCMB’n�n yayımladığı İmalat Sanay� Kapas�te Kullanım Oranı ver�ler�ne göre, mevs�msel etk�lerden arındırılmış Kapas�te Kullanım 

Oranı (KKO-MA), b�r öncek� aya göre 0,4 puan, b�r öncek� yılın aynı ayına göre 0,9 puan azalarak %74,0 sev�yes�nde gerçekleşt�.

Mal grupları bazında yıllık değ�ş�mde en bel�rg�n ger�leme dayanıklı tüket�m mallarında %3,8 olurken en sınırlı düşüş ara mallarında 
%0,4 olarak gerçekleşt�.

“İmalat Sanayinde Kapasite Kullanım Oranı Aylık ve Yıllık 
Bazda Gerileme Kaydetti”

Kaynak: TCMB

Kapasite Kullanım Oranı
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73,6

Şubat 2025 73

71,2

71,2

75,3

75,2

74,9

Ocak 2026

Şubat 2026

75,375,3

Dayanıksız
Tüketim Malları

Dayanıksız
Tüketim Malları

Dayanıklı
Tüketim Malları

73

Dayanıklı
Tüketim Malları

Tüketim
Malları

Şubat 2025

Tüketim
MallarıDönem (%) Ara

Mallar
Yatırım
Malları

70,5

65,5

66,7

73,5

72,4

72,1

71,6

71,5

70,1

Mal Gruplarına Göre Kapasite Kullanım Oranı

Mevsimsel etkilerden arındırılmıştır. 
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nı Sektörel dağılıma bakıldığında kapas�te kullanımının en düşük olduğu üç sektör der� (%60,8), �çecek (%64,2) �le mak�ne ve 

ek�pman (%64,8) oldu. En yüksek kapas�te kullanım oranı �se tütün (%84,0), ağaç ürünler� (%83,3) ve kâğıt (%81,6) sektörler�nde 
kayded�ld�.

“Kapasite Kullanımında En Zayıf Performans
 Deri Sektöründe”

Kaynak: TCMB

Sektörlere Göre Kapasite Kullanım Oranı (%)

Gıda

Tütün

İçecek

Tütün

Tekstil

Giyim

Deri

Ağaç Ürünleri

Kağıt

72,4

64,2

84

69,5

74,1

60,8

83,3

81,6

Basım

Eczacılık ürünleri

Kimyasal

Eczacılık ürünleriEczacılık ürünleriEczacılık ürünleri

Kaynak: TCMB

Kauçuk ve plastik

Diğer mineral ürünler

Ana metal

Fabrikasyon metal

Elektronik

65,7

75

79

74,8

71,6

75,5

73,7

72,6

Elektrikli teçhizat

Motorlu kara taşıtları

Makine ve ekipman

Motorlu kara taşıtlarıMotorlu kara taşıtlarıMotorlu kara taşıtları

Diğer ulaşım araçları

Mobilya

Diğer imalatlar

Kurulum ve onarım

69,5

64,8

70,1

77,2

75,7

65,5

72,5

Sektör Oran(%) Sektör Oran(%) Sektör Oran(%)
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Konut f�yat endeks� (KFE), ocak ayında b�r öncek� aya göre %3,7 b�r öncek� yılın aynı ayına göre nom�nal olarak %27,7 oranında arttı. 
TÜFE �le düzelt�lm�ş KFE’ye göre �se yıllık bazda konut f�yatları reel olarak %2,3 oranında azaldı. 

İller bazında �ncelend�ğ�nde, konut f�yatlarındak� yıllık nom�nal artış oranları İstanbul’da %28,7 Ankara’da %31,7 ve İzm�r’de %29,0 
olarak gerçekleşt�. Ayrıca aylık bazda değ�ş�mler �se İstanbul’da %3,1 Ankara’da %3,5, İzm�r’de %3,7 artış olarak kayded�ld�. 

“Konut Fiyatlarında Yıllık Artış: %27,7”

Konut Fiyat Endeksi Yıllık Değişim Oranları (%)

Kaynak: TCMB
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Türk�ye genel�nde toplam konut satışları, Ocak 2026’da öncek� yılın aynı ayına göre %4,7 oranında azalarak 111 b�n 480 adet olarak 
gerçekleşt�. Aynı dönemde �potekl� satışlar %15,7 artarak 20 b�n 263 adede ulaşırken d�ğer konut satışları �se %8,3’lük azalışla 91 b�n 
217 adet oldu. Böylel�kle �potekl� satışların toplam satışlar �çer�s�ndek� payı %18,2, d�ğer satışların payı �se %81,8 olarak kayded�ld�. 

İlk el konut satışları ocak ayında yıllık %2,1 azalarak 34 b�n 69 adede ger�lerken �k�nc� el konut satışları %5,9 azalarak 77 b�n 411 adet 
olarak gerçekleşt�. Buna göre, toplam satışlar �çer�s�nde �lk el konut satışlarının payı %30,6, �k�nc� el konut satışlarının payı �se %69,4 
oldu. Aynı dönemde yabancılara yönel�k konut satışları yıllık bazda %20,8 oranında azalarak 1.306 sev�yes�ne ger�led�. Bu satışların 
toplam konut satışları �çer�s�ndek� payı �se %1,2 oldu.

“Konut Satışlarında Yıllık %4,7 Azalış”

Kaynak: TÜİK

Konut Satışları (Türkiye)
Satış Şekline ve Satış Durumuna Göre Konut
Satışları (Türkiye) 

İpotekli Satış

Satış Şekline Göre Toplam Satış

Satış Durumuna Göre Toplam Satış

Diğer Satış

İkinci El Satış

İlk El Satış

Ocak

Satış Durumuna Göre Toplam SatışSatış Durumuna Göre Toplam Satış

(Adet) 2026 2025 Değişim
(%)

111.480

34.069

77.411

111.480

20.263

91.217

117.025

34.783

82.242

117.025
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Türk�ye genel�nde ocak ayında toplam satılan �şyer� sayısı 13 b�n 267 adet oldu. Buna göre, �lk el �şyer� satışları b�r öncek� yıla göre %9,2 
azalarak 3.444 adet olurken �k�nc� el �şyer� satışları �se %14,5 düşüşle 9.823 adet olarak gerçekleşt�. 

İl bazında konut ve �şyer� satışlarına bakıldığında, İstanbul’da ocak ayında toplam 20 b�n 412 konut ve 2.016 adet �şyer� satışı yapıldı. 
Satılan konutların %24,8’� �lk el, %75,2’s� �k�nc� el satışlardan oluştu. Ayrıca, toplam konut satışları �ç�nde �potekl� satışların payı %20,3, 
d�ğer satışların payı %79,7 oldu. İstanbul’da gerçekleşen toplam �şyer� satışlarında �se �lk el satışların payı %18,5, �k�nc� el satışların payı 
%81,5 olarak kayded�ld�.

“İstanbul’da 20 Bin 412 Konut Satıldı”

Kaynak: TÜİK

Konut Satışları (İstanbul)
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İlk El Konut Satışları İkinci El Konut Satışları

OcakOcak

Satış Şekline ve Satış Durumuna Göre Konut
Satışları (Türkiye) 

İpotekli Satış

Satış Şekline Göre Toplam Satış

Satış Durumuna Göre Toplam Satış

Diğer Satış

İkinci El Satış

İlk El Satış

Ocak

Satış Durumuna Göre Toplam SatışSatış Durumuna Göre Toplam SatışSatış Durumuna Göre Toplam Satış

(Adet) 2026 2025 Değişim
(%)

13.267

3.444

9.823

13.267

576

12.691

15.287

3.795

11.492

15.287

333

14.954

-13,2

-9,2

-14,5

-13,2

73,0

-15,1
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