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Giindem | Tiirkiye

“|MF: Dezenflasyon llerliyor, Kalicilik icin Siki Durus Sart”

Uluslararas: Para Fonu (IMF), Tirkiye ekonomisine iligkin 2025 yili 4. Madde (Article TV) Konstltasyonu sonuglarini yayimladi.
Raporda, dezenflasyon strecinin ilerleme kaydettigi ancak hentiz tamamlanmadig vurgulaniyor. Enflasyonun 2024 sonunda
%44,4'ten 2025 sonunda %30,9’a gerilemesi; uygulanan siki para politikas1 ve mali konsolidasyonun etkisini teyit ediyor. IMF
projeksiyonlarina gore enflasyonun 2026 sonunda %23’e, 2027 sonunda ise %19’a dismesi bekleniyor. Ancak enflasyonun 2027
itibariyla dahi tek haneye inmemesi, mevcut politika bilesiminin daha uzun siire korunmasi gerektigine isaret ediyor.

Buytme tarafinda ise gorece direncli bir gériniim 6ne ¢ikiyor. Reel GSYH artisimin 2025’te %4,1, 2026’da %4,2 ve 2027°de %4,1
seviyelerinde gerceklesmesi éngoriliyor. Bu patika, sikilagma siirecine ragmen ekonomide sert bir daralma senaryosunun temel
beklenti olmadigini gésteriyor. Issizlik oranimin 2025 ve 2026°da %8,3 diizeyinde seyretmesi, 2027°de ise %8,7’ye yiikselmesi
bekleniyor. Bu goriiniim, dezenflasyon siirecinin sinirh fakat él¢iilebilir bir istthdam maliyeti yaratabilecegini distinduriyor.

IMF degerlendirmesi, bitylime patikasinin stirdiriilebilirligi icin politika gercevesinin giiclendirilmesi gerektigini vurguluyor.
Mali tarafta biitce agigimin GSYHnin %3’tinin altina indirilmesi 6nerilirken; para politikasinda enflasyon hedef patikasiyla uyum
saglanana kadar politika faizinin kisitlayici diizeyde tutulmas: gerektigi belirtiliyor. Buna ek olarak, kredi bityiime tavanlar: gibi
nicel araglarin sadelestirilmesi ve faiz aktarim mekanizmasinin giiclendirilmesi tavsiye ediliyor.

Yapisal reformlarin ise siki politika bilesiminin biiytime tizerindeki potansiyel maliyetini dengelemesi bekleniyor. Egitim-isgiicii
uyumunun artirimasi, kadin isttihdaminin giiclendirilmesi ve yenilenebilir enerji kapasitesinin genisletilmesi gibi adimlarin;
potansiyel bitytimeyi desteklemesi ve cari agigin enerji fiyatlarina duyarhiligini azaltmasi éngorililyor. IMF nin temel mesaji net:
Dezenflasyon mamkiin; ancak kalicilik i¢in politika tutarhihig ve reform esgiidimunin siirdirillmesi gerekiyor.
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Giindem | Tiirkiye

“Genel Mutluluk Diizeyinde Artis”

2025 yil Yasam Memnuniyeti Arastirmas: sonuglarina gore, Tirkiye’de mutlu oldugunu beyan eden bireylerin orani bir énceki yila gore 3,7
puan artarak %53,3’e yiikseldi. Ancak bu artisa ragmen oran, son beg yillik ortalama olan %56 nin altinda kaldi. Mutsuz oldugunu belirtenlerin
oraniise 2024’te %14,5 iken 2025’te 1,5 puan azalarak %13’e geriledi. Cinsiyete gore incelendiginde mutlu oldugunu ifade eden erkeklerin orami
%46,9’dan %51,4’e; kadinlarin oran ise %52,3’ten %55,1’e ytikseldi.

2025 yilinda da evli bireylerin mutluluk diizeyi evli olmayanlara kiyasla daha ytksek gerceklesti. Yas gruplar itibariyla incelendiginde mutlu-
luk oraninin tiim yas kategorilerinde artis kaydettigi goraldii. En belirgin artis ise 55-64 yas grubunda goriilldi. Bu grupta oran %475’ten
%54,6’ya ¢ikt1. Bireylerin en biyitk mutluluk kaynag: 2025 yilinda da %69 ile aile olurken saglik ise %64,9 ile 6ne ¢ikan bir diger unsur olarak
belirlendi. Gelecege dair umut dizeyi 2,8 puan artarak %67,1’e yiikselirken yasam memnuniyeti diizeyi son ii¢ yildir degismeyerek 5,7 seviye-
sinde kalda.

Genel Mutluluk Diizeyi (%), 2003-202
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“2025'te Hayat Pahaliigi Yeniden Yiikseldi, issizlikte Sinirl
Artis Goruldu”

Giindem | Tiirkiye

Arastirma sonuglarina gore, “tilkenin en 6nemli sorunu” kategorisinde hayat pahaliligi 2023 yilinda %33,8 ile zirveye ulasti. Bu oran 2024
yilinda %29,2’ye geriledi; ancak 2025 yilinda yeniden artis gostererek %31,3’e yiikseldi. Ayni kategoride yer alan igsizlik orani ise 2020 yilindaki
%18,5 seviyesinden itibaren belirgin bir dists egilimi sergiledi. 2024 yilinda %5,5’e kadar gerileyen issizlik, 2025’te %6,3’e ytiikselerek sinirh
bir artis gosterdi.

Ulkenin En Onemli Sorunu (%), 2020-20

Hayat pahaliligi issizlik
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“ingaat ve Hizmet Uretiminde Giiclii Seyir”

Giindem | Tiirkiye

2025 yih itibariyla iiretim endeksleri incelendiginde, insaat ve hizmet sektorleri giiclii bir bitytime performansi sergilerken sanayi iireti-
mi daha 1limh bir seyir izledi. Deprem sonrasi hiz kazanan yeniden insa faaliyetleri, sosyal konut ve kentsel déniisim projeleri insaat
sektériine ivme kazandirdi ve tiretim hacminde artis sagladi. Insaat tiretim endeksi Aralik 2025’te y1llik %7,5, aylik %1,0 artis gosterdi.
Hizmet tiretim endeksi ise ytikselisini siirdiirerek hem insaat hem de sanayi sektorlerinin tizerinde seyretti ve aralik ayinda yillik bazda
%4,2, aylik bazda ise %1,0 artis kaydederek dénem icindeki en ytiksek seviyeye ulasti. Buna kargin sanayi iiretim endeksi, dalgal ancak
genel olarak ilhimh bir gériiniim sergileyerek sektoriin kisa vadeli dalgalanmalara ragmen temel iiretim kapasitesini korudugunu goster-
di. Sanayi tretim endeksi Aralik 2025’te aylik %1,2 artarken yillik bazda %2,1 oraninda gerileyerek insaat ve hizmet sektdrlerinin

gerisinde kald1.
Sektorel Uretim Endeksleri*
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*Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis veriler kullanilmistir.
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“Son Ceyrekte isgiicii Girdi ve Maliyet Endekslerinde Artis”

Giindem | Tiirkiye

Gectigimiz yilin son ceyreginde sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorlerini kapsayan toplam istihdam endeksi, yillik bazda %1,1;
ceyreklik bazda ise %0,3 oraninda artis gosterdi. Ilgili ceyrekte sektorel ayrintilara bakildiginda, istihdam endeksi sanayi sektoriinde
%0,8 azalirken insaat sektoriinde %1,4 ve ticaret-hizmet sektorlerinde %0,6 oraninda artis kaydedildi.

Caligilan saat endeksi yilhik bazda %1,1, ceyreklik bazda %1,6 oraninda artis gosterdi. Ceyreklik bazda ise sanayi sektoriinde %2,1,
ticaret-hizmet sektdrlerinde %1,5 ve insaat sektoriinde %0,8 oraninda artis gerceklesti. [sgiicii maliyetlerinin en dikkat ceken bilesen
ucretlerdeki yiikselis olmaya devam etti. Briit iicret-maas endeksi yillik bazda %36,5; ¢ceyreklik bazda ise %71 oraninda artis gosterdi.
Mgili ceyrekte sanayi ile ticaret-hizmet sektérlerinde %7,2, insaat sektoriinde ise %6,4 oraninda yiikselis kaydetti.

Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorlerini kapsayan saatlik kazan¢ endeksi, bir 6nceki yilin ayna ddnemine gore %35; ceyreklik bazda
ise %5,4 oraminda artis gosterdi. Alt sektorlerde ticaret-hizmet sektorlerinde %5,6, insaat sektoriinde %5,5 ve sanayi sektoriinde %5
oraninda artis meydana geldi.

isgiicii Girdi ve Maliyeti Ceyreklik Degisim Oranlari, IV. Ceyrek 20

Isgticti Girdi Endeksleri

Takvim Etkilerinden Arindiriimis Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis

Gosterge Endeks Yillik Degisim (%) Endeks Ceyreklik Degisim (%)
istihdam 169 N 1638 03

Calisilan Saat 5.2 11 14,2 16

Briit Ucret-Maas 11460 365 11955 7

Saatlik isgiicti Maliyeti 10176 342 1067] 50

Saatlik Kazang 9972 350 10502 54

Saatlik Kazang Disi

Tqiici Maliyet 11340 303 11634 26

Kaynak: TUIK
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“Son Ceyrekte Sanayide istihdam Artis1”

Giindem | Tiirkiye

2025 yilinin son ¢eyreginde issizlik orani, bir 6nceki ¢eyrege gore 0,2 puan azalarak %8,2 seviyesinde gerceklesti. Sektorel dagilimda
ise istihdami azalan tek sektor tarim oldu. Tarim sektortinde istihdam bir 6nceki geyrege gore 33 bin kisi azalirken; sanayi sektortinde
83 bin, ingaat sektoriinde 3 bin ve hizmet sektoriinde 83 bin kisilik artig kaydedildi. [lgili dénemde istihdam edilenlerin %59,3’
hizmet sektoriinde, %20’si sanayide, %13,8’i tarimda ve %6,9'u insaat sektorinde yer aldi.

Sanayi sektoriindeki istihdam ise 2025 yilinda dalgal bir seyir izledi. lgili yihn ilk ¢eyreginde sektériindeki istihdam orani %20,8,
istihdam edilen kisi say1s1 6 milyon 751 bin olarak gerceklesti. Ikinci ceyrekte istihdam oran1 %20,3’e, istihdam edilenler 6 milyon 595
bine geriledi. Ugiincii ceyrekte diisiis etkisini siirdiirdii ve sektordeki istithdam orani %19,8, istihdam edilen kisi say1s1 6 milyon 448 bin
oldu. Boylece sanayi istihdaminda iki ¢eyrek tist tiste azahs kaydedildi. Yilin son ¢eyreginde ise sanayi istihdam orani %20’ye istihdam
edilenler de 6 milyon 531 bine ytikseldi. Boylece sanayi istihdami énceki donemlerde goriilen gerilemenin ardindan 2025’in son ceyre-
ginde yeniden artig gosterdi.
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Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“Tuketici Guiven Endeksinde Aylhik %2,3 Artis”

Tiiketici giiven endeksi, ocak ayinda 83,7 iken subat ayinda %2,3 oraninda artarak 85,7 seviyesine ulasti. Mevcut donemde hanenin
maddi durumu bir dnceki aya gore %4,6 artarak 71,3 olarak gerceklesti. Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi

ise %0,1 azalarak 81,4 oldu. Gelecek 12 aylik donemde dayanikh titketim mallarina harcama yapma dustincesi %1,3 artarak 103,2
olarak kaydedildi.

Tiiketici Giiven Endeksi

Tiiketici Giiven Endeksi Alt Endeksleri ve Degisim Oranlari
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“YD-UFE 19 Ayin Zirvesinde”

Giindem | Tiirkiye

YD-UFE Ocak 2026’ta ayinda bir énceki aya gore %4,06 artarken bir énceki yilin ayn1 ayina gore %35,12 yiikseldi.
Sanayinin iki ana sektoriinde yillik artis madencilik ve tas ocak¢iliginda %57,00, imalat sanayinde ise %34,76 olarak gerceklesti.

Yillik %35,12 degerindeki artisa en ¢ok katkida bulunan gruplar; 5,18 puan ile “motorlu kara tasitlari, romork ve yari1 romork” grubu,
3,95 puan ile “giyim esyas1”, 3,45 puan ile “makine ve ekipmanlar” oldu.

Ana Sanayi Gruplari Aylik ve Yillik Degisim Orani (% YD-UFE Yillik Artis Orani (%)
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Giindem | Tiirkiye
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“imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani Aylik ve Yillik
Bazda Gerileme Kaydetti”

TCMB'nin yayimladigi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani verilerine gére, mevsimsel etkilerden arindirilmig Kapasite Kullanim
Orani (KKO-MA), bir énceki aya gore 0,4 puan, bir 6nceki yilin ayni ayina gore 0,9 puan azalarak %74,0 seviyesinde gerceklesti.

Mal gruplar1 bazinda yilhk degisimde en belirgin gerileme dayanikh titketim mallarinda %3,8 olurken en siurhi diisiis ara mallarinda
%0,4 olarak gerceklesti.

Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindinilmigtir.
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“Kapasite Kullaniminda En Zayif Performans
Deri Sektoriunde”

Giindem | Tiirkiye

Sektorel dagilima bakildiginda kapasite kullaniminin en disik oldugu ¢ sektor deri (%60,8), icecek (%64,2) ile makine ve
ekipman (%64,8) oldu. En ytksek kapasite kullanim oranu ise tiitiin (%84,0), aga¢ trtnleri (%83,3) ve kagit (%81,6) sektorlerinde
kaydedildi.

Sektorlere Gore Kapasite Kullanim Orani (¢

Sektor oran(%) Sektor oran(%) Sektor oran(%)

72,4 Basim 65,7 Elektrikli teghizat 69,5

icecek 64,2 Kimyasal 75 Makine ve ekipman 64,8

Tatan 84 Eczacilik Granleri 79 Motorlu kara tasitiar 70,1

Tekstil 69,5 Kauguk ve plastik 74,8 Diger ulagim araglari 77,2
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Gilyim 74,1 Diger mineral Grunler 71,6 Mobilya 75,7

Deri 60,8 Ana metal 75,5 Diger imalatlar 65,5

Agag Uranleri 83,3 Fabrikasyon metal 73,7 Kurulum ve onarm 72,5

Kagit 81,6 Elektronik 72,6

Kaynck: TCHM3
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“Konut Fiyatlarinda Yilhk Artis: %27,7”

Giindem | Tiirkiye

Konut fiyat endeksi (KFE), ocak ayinda bir 6nceki aya gore %3,7 bir 6nceki yilin ayni ayina gore nominal olarak %277 oraninda artti.
TUFE ile diizeltilmis KFE'ye gére ise y1llik bazda konut fiyatlari reel olarak %2,3 oraninda azald.

o=
i
B} Mller bazinda incelendiginde, konut fiyatlarindaki yillik nominal artis oranlari Istanbul’da %28,7 Ankara’da %31,7 ve Izmir'de %29,0
"g olarak gerceklesti. Ayrica aylik bazda degisimler ise Istanbul’da %3,1 Ankara'da %3,5, Izmir’de %3,7 artis olarak kaydedildi.
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Giindem | Tiirkiye

“Konut Satislarinda Yillik %4,7 Azalis”

Tiirkiye genelinde toplam konut satislari, Ocak 2026’da 6nceki yilin ayni ayina goére %4,7 oraninda azalarak 111 bin 480 adet olarak
gerceklesti. Ayn1 donemde ipotekli satislar %15,7 artarak 20 bin 263 adede ulasirken diger konut satislari ise %8,3’litkk azalhigla 91 bin
217 adet oldu. Boylelikle ipotekli satiglarin toplam satislar icerisindeki pay: %18,2, diger satiglarin pay1 ise %81,8 olarak kaydedildi.

flk el konut satislar1 ocak ayinda yillik %2,1 azalarak 34 bin 69 adede gerilerken ikinci el konut satiglar1 %5,9 azalarak 77 bin 411 adet
olarak gerceklesti. Buna gore, toplam satiglar igerisinde ilk el konut satiglarinin pay1 %30,6, ikinci el konut satiglarinin pay1 ise %69,4
oldu. Ayn1 dénemde yabancilara yonelik konut satiglar: yillik bazda %20,8 oraninda azalarak 1.306 seviyesine geriledi. Bu satislarin
toplam konut satislari igerisindeki pay1 ise %1,2 oldu.

Satis Sekline ve Satis Durumuna Gore Konut

Konut Satislari (Tiirkiye) Satislan (Tiirkiye)
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“Istanbul’da 20 Bin 412 Konut Satild1”

Tirkiye genelinde ocak ayinda toplam satilan igyeri sayis1 13 bin 267 adet oldu. Buna gore, ilk el isyeri satiglar: bir 6nceki yila gore %9,2
azalarak 3.444 adet olurken ikinci el igyeri satiglari ise %14,5 diistisle 9.823 adet olarak gerceklesti.

Il bazinda konut ve isyeri satislarina bakildiginda, istanbul’da ocak ayinda toplam 20 bin 412 konut ve 2.016 adet isyeri satis1 yapildi.
Satilan konutlarin %24,8’i ilk el, %75,2’si ikinci el satiglardan olustu. Ayrica, toplam konut satislar1 icinde ipotekli satiglarin pay %20,3,

diger satiglarin pay1%79,7 oldu. Istanbul’da gerceklesen toplam isyeri satislarinda ise ilk el satislarin pay1 %18,5, ikinci el satislarin pay1
%81,5 olarak kaydedildi.

Satis Sekline ve Satis Durumuna Gore Konut

Satiglari (Tiirkiye) Konut Satiglari (istanbul)

35000
sl 30000
Degisim
(Adet) 2026 2025 (%) 25000
Satis Durumuna Gore Toplam Satis 13.267 15.287 -13,2 20000
ilk El Satis 3.444 3.795 9,2
15000
ikinci El Satis 9.823 11.492 14,5 15.347
. . 10000
Satis Sekline Gore Toplam Satig 13.267 15.287 -13,2
ipotekli Satig 576 333 73,0 5000 5.065
Diger Satis 12.691 14.954 -15,1 0
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—— llk El Konut Satiglari  —— Ikinci EI Konut Satislari
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