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“Hurmuz Bogazi’ndaki Kisitlamalar Genis Kapsamli © A

Ekonomik Riskler Olusturuyor”

Giindem | Diinya

Hurmiz Bogaz, kiiresel petrol ticaretinin yaklasik %20’sine ev sahipligi yapmasi nedeniyle enerji piyasalar1 acisindan kritik bir
darbogaz niteligi tasiyor. Bu bogazdaki gecislerin kisitlanmasi kiiresel enerji akisini aksatarak fiyatlarin yiitkselmesine yol aciyor. Bu
durum, gelismekte olan iilkelerde mali baskiy1 artirarak kiiresel ekonomiyi olumsuz etkiliyor.

Iran, 28 Subat’ta ABD ve Israil'in askeri operasyonlarinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'ndaki gecisleri kisitlayarak enerji sevkiyatimi
stratejik bir bask: araci olarak kullanmaya baslamist1. Bu kisitlamalarla birlikte subat ayinda giinlitk gemi gecis sayis1 yaklasik 130
iken mart ayinda 6’ya distii. Bu da yaklasik %95'lik bir gerilemeye isaret ediyor. S6z konusu kisitlamalarin ardindan yakit fiyatlarin-
da ve petrol tasima maliyetlerinde 6nemli 6lciide artislar gozleniyor. Bu artislar, tedarik zincirlerine yansiyarak diinya genelinde
mal diretimi ve tasimacihginin maliyetini de yiikseltiyor. Uretim ve lojistik maliyetlerinin artmasiyla kiiresel élcekte enflasyonist
baskilar giicleniyor. Bu gelismelerin etkisi yalnizca enerji piyasalariyla sinirh kalmayip, kiiresel ekonomik gériiniim tizerinde daha
genis kapsaml riskler olusturuyor. Aksakliklarin devam etmesi veya siddetlenmesi durumunda enerji altyapisinda olusabilecek
hasar, fiyatlarin uzun siire yitksek kalmasina yol acabilir. Orta Dogu’dan enerji ithalatina bagiml olan bélgelerin, 6zellikle Giiney
Asya ve Avrupa’nin, bu durumdan daha fazla etkilenmesi bekleniyor.
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Hiirmiiz Bogazi’ndan Giinliik Gecen Toplam Gemi Sayisi Gunlitk Ham Petrol Fiyatlari, Varil Basina ABD Dolari
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Kaynak: UNCTAD-Strait of Hormuz Disruptions
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“Kuresel Ekonominin 2026'da %1,5 ile %2,5 Araliginda O SIRETEAE

Yavaslamasi Ongoriilityor”

Giindem | Diinya

Hurmiiz Bogazi'nda yasanan aksakliklar, kiiresel ticaret ve kalkinma beklentilerine yonelik endiseleri artiriyor. Kiiresel mal ticareti
biiytimesinin 2025'te yaklasik %4,7'den 2026'da %1,5 ile %2,5 araligina gerilemesi éngoriliyor. Kiiresel talepteki zayiflama ve
artan belirsizlik, bu yavaslamanin baslica nedenleri arasinda gosteriliyor. Jeopolitik gerilimler, ekonomik sonuclarin tahmin
edilmesini zorlastirarak yatirim ve ticaret faaliyetlerini olumsuz yonde etkiliyor. S6z konusu gerilimlere bagl olarak enflasyondaki
hizl ytikselis ise finansal istikrarsizlig: artiriyor. Gelismekte olan tilkelerde para birimlerinin deger kaybetmesi, yakit ve gida gibi
temel ithal iiriinlerin maliyetlerini artirtyor. Tam bu gelismeler, zayif biiylime, artan esitsizlik ve yliksek yasam maliyetleri gibi
mevcut kirillganhiklar: daha da belirginlestiriyor.

Sonug olarak, enerji akisindaki kesintiler, yiikselen fiyatlar, yavaglayan ticaret ve sikilasan finansal kosullar birlikte degerlendirildi-
ginde, kiiresel ekonomide genis tabanlh bir baski olustugu gortaluyor. Bu durum, ekonomik dayarniklilig1 zayiflatarak borg¢ krizi
riskini beraberinde getiriyor. UNCTAD’1n raporunda, Hiirmiiz Bogazi'ndaki aksakliklarin devam etmesi halinde kalkinma bankala-
rina acil durum kredileri saglama yetkisi verilmesi gerektigi belirtiliyor. Bununla birlikte, ikili alacaklilarin gelismekte olan iilkelere
destek saglamasi amaciyla bor¢c ddemelerini gecici olarak askiya almasi gibi 6nlemlerin giindeme gelebilecegi ifade ediliyor.

Kiiresel Mal Ticareti Bilyiime Orani (Reel), % Kiiresel Jeopolitik Risk Endeksi, Aylik Ortalama

Orta Dogu'da
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Kaynak: UNCTAD-Strait of Hormuz Disruptions
Not: 2025 yilina ait rakam bir tahmindir. 2026 yilina ait rakamlar ise bir tahmin arahdini olusturuyor.
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“SKDM'de ilk Sertifika Fiyati Acikland:”

Giindem | Diinya

Avrupa Komisyonu, Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmas: (SKDM) kapsaminda kullanilacak sertifikalarin fiyatlandirma yontemini
duyurdu. Komisyon, diizenleme uyarinca SKDM sertifika fiyatlarimi hesaplayip yayimlayacagini, bu fiyatlarin da AB Emisyon Ticaret
Sistemindeki (EU ETS) tahsisatlarin ortalama fiyatini yansitacagini bildirdi.

Komisyonun yaytmladig: bilgiye gére 2026 yilinda SKDM sertifika fiyatlar: ti¢ aylik donemler halinde aciklanacak. Buna gére 2026’ nin
ilk ceyregi icin gecerli fiyat 7 Nisan 2026 tarihinde yayimlandi ve 75,36 avro olarak belirlendi. Komisyon, hesaplama yonetiminin AB
icindeki ureticiler ile AB’ye ithal edilen ve SKDM kapsamina giren triinler arasinda karbon maliyetinde uyum saglamay: amacladigim
belirtti. Buna gore SKDM sertifika fiyat1 agik artirmayla satilan EU ETS tahsisatlarimin ihale kapanis fiyatlarinin agirlikh ortalamas:
iizerinden hesaplanacak.

Ote yandan 2027’den itibaren sistemde yeni bir asamaya gecilecek. Komisyon, 2027 sonrasinda sertifika fiyatlarimin haftalik olarak
hesaplanip yayimlanacagini, tim SKDM sertifikalarinin ise Subat 2027’den itibaren ortak merkezi platform iizerinden satin alinacagim
acikladi.
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Uygulama Dénemi Yayim Tarihi Fiyat (€)
C12026 7 Nisan 2026 75,36
C22026 6 Temmuz 2026 -

C3 2026 5 Ekim 2026 -

C4 2026 4 Ocak 2026 -

Kaynak: EU, Taxation and Customs Union




“Teknoloji Odakl 18 Sektor Kuresel Biiyumenin Yeni ITOSAN |

Merkezi Oldu”

Giindem | Diinya

McKinsey’in son raporuna gore kiiresel ekonomide gelecegin rekabet Gelecegin Rekabet Alanlarinda 2022-2025 Aras
alanlar olarak tanimlanan 18 sektor son ti¢ yi1lda genel ekonomiden Gelir ve Piyasa Degerleri (Milyar Dolar)

belirgin bicimde ayristi. 2022-2025 déneminde bu sektorlerin piyasa
degeri yillik %29 oraninda biyiidii. Ayn1 dénemde gelir artis1 %11°e
ulastl. Sermaye harcamalari ile arastirma-gelistirme yatirnmlarindaki o

artig ise %14 olarak gerceklesti. Buna karsilik diger sektorlerde gelir i e ;i::?;l:;n _'ea'_
artis1 yalnizca %1°de, yatirim artigl ise %4’te kaldi. Rapora gore soz 4y | Vapay rokéyamimve N 1554

konusu 18 sektor, son birkag yildaki toplam piyasa degeri ve gelir artigi- fizmeter

nin yaklasik yarisinu siiritkleyerek diinya ekonomisinin yeni bityiime [ Dt rekamoik e —)

ekseni haline geldi. p E-toaret .

880 4900 { Videoakshizmeteri [ 07

Piyasa
Gelir Arigi  degeriarisi  Rekabet alanina gore piyasa degeri artisi

Bitytimenin en guglii bicimde toplandigr alan ise yapay zeka temelli Shergivenik B
teknolojiler oldu. Raporda, 2022-2025 doneminde gelecegin rekabet | Video oyunian LB
alanlarinda olusan yaklasik 17,8 trilyon dolarhk piyasa degeri artisinin

10,8 trilyon dolarhik kisminin yar iletkenler, bulut hizmetleri ve yapay [ Bkt aragiar . s
zekd yazilim-hizmetlerinden geldigi ifade ediliyor. Sektor bazinda en = o el L‘:
buytk artis 7,4 trilyon dolarla yar1 iletkenlerde gorilda. Dijital reklam- ¥ Salsat

cilik 3,1 trilyon dolar ek piyasa deger olusturdu. Bulut hizmetleri 1,8 :

. A . 0 . | Uzay | e
trilyon dolar, yapay zeka yazilim ve hizmetleri ise 1,6 trilyon dolar artis - G
Sagladl. 30 880 1 Paylagimi otonom araglar | &

Gelecegin hava hareketiiigi |
| Modiler ingaat |03

Yeni b\yleknoi 50 830 ‘ Obezite ilaglan I s+
—_— | Tibbioimayan | 44
biyoteknoloji

Kaynak: McKinsey, The race takes off in the next big arenas of competition
Toplam, milyar dolar 1,430 17,790
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Giindem | Tiirkiye
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“2026 Yili 2.Ceyrek ihracat Beklenti Endeksinde 10,1 G R
Puan, ithalat Beklenti Endeksinde ise 4,1 Puan Azalig”

02-18 Mart 2026 tarihleri arasinda uygulanan dis ticaret beklenti anketi sonuclarina gore, 2026 yili 2.¢ceyrek ihracat beklenti endeksi bir
onceki geyrege gore 10,1 puan azalarak 99,1 seviyesinde gerceklesti. thalat beklenti endeksi ise bir nceki ceyrege gore 4,4 puan azalarak
104,9 olarak kaydedildi.

Thracat beklenti endeksine dahil edilen sorularin yayllma endekslerine gore, gelecek 3 aya iligkin ihracat beklentisi, ihracat siparis
beklentisi ve son 3 aydaki ihracat siparis diizeyi endeksi azalig yoniinde, su anda kayith ihracat siparis diizeyine yonelik degerlendirme-
ler ise endeksi artis yoniinde etkiledi.

Yillara Gore Dis Ticaret Beklenti Endeksleri

130
125
120
i 1049 &L
110 . \
105 2026 yilinin 2. geyregine iliskin sorularin yer
100 09.1 aldigi anket formu 1573 firmaya gonderilmis
95 ’ olup, 1214 firma anketi yanitladi. Buna gore,
90 Kanketin cevaplanma orani %77,2 oldu.
85 79
co c3 c4 C1 c2 c3 c4 c1 c2
2024 2025 2026
— ihracat Beklenti Endeksi — Ithalat Beklenti Endeksi

*Endekslerin 100'den biyik olmasi beklentilerin artis yénunde (iyimser) oldugunu,
100'den kiguk olmasi beklentilerin azalig yoninde (kétumser) oldugunu,
100 olmast ise degisim beklenmedigini gbstermektedir.

Kaynak: Ticaret Bakanhgi



Giindem | Turkiye
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“Firmalarin Ihracat Yaparken Karsilastigi1 Sorunlarda
Finansman Maliyetlerinin Yiksekligi ilk Sirada”

Firmalarin ihracat yaparken karsilastigi sorunlarda, ilk sirada finansman maliyetlerinin ytiksekligi (%84,8), ikinci sirada lojistik maliyet-
lerin yuiksekligi (%82,9) ve tigiincii sirada hammadde ve ara mali fiyatlarinin ytuksekligi (%78,9) yer aldi. Ardindan bu siray1 doviz kurla-
rinin olumsuz etkisi (%78,7) ile enerji maliyetlerinin yiiksekligi (%75,1) takip etti.

Firmalarin ihracat Yaparken Karsilagtii Sorunlar

Finansman maliyetleri ylksek 84,8 3,1
Lojistik maliyetleri yuksek
Doéviz kurlarinin olumsuz etkisi var 78,9 8,7
Hammadde ve ara mali fiyatlari yUksek
Enerji maliyetleri yuksek

Rekabet fyat sunuiamarmaica R -
iracat pazarannda taiop s R X
Tosuieryetors: |

Ihracat pazarlanr}dg siyasi lengeller, 46,3 27.4
belirsizlikler,riskler var

Tanitim sorunu var 23,3 49,8
m Katiliyorum = Katiimiyorum Fikrim yok

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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“Firmalarin ithalat Yapmasindaki ilk Neden Yurt ici
Uretimin Olmamasi”

Giindem | Tiirkiye

Firmalarin ithalat yapma nedenlerinde, ilk sirada yurt ici tiretimin olmamasi (%61,2) yer ald1. Bunu sirasiyla, yurt ici tiretim miktari-
nin yetersiz olmasi (%49,5), yurt ici fiyatlarin daha yiiksek olmasi (%44,2) ve yurt ici kalitenin yetersiz olmasi (%41,3) izledi.

Firmalari ithalat Yapma Nedenleri (%) ‘ ‘

Ihracatci firmalardan (1024 firma) katilimin en faz\em
61,2 18,7 . B o S
m oldugu ilk 3 sektor; gida Grunlerinin imalatr (87
firma), ana metal sanayi (76 firma), kimyasallarin ve

Yurt i¢i Gretimin olmamasi

Yurt ici tretim miktarinin yetersiz olmasi 49,5 21,6 14,5 kimyasal UrUnlerin imalati (63 firma) oldu.
Yurt ici fivatlarn daha viksek ol 1.2 s ithalatgl  firmalardan (920 firma) ise ankete
urtici fiyatlarin daha yuksek olmasi : 2 Im katilimin en fazla oldugu ilk 3 sektdr, kimyasallarin

ve kimyasal Urtnlerin imalati (122 firma), ana metal

Yurt igi kalitenin yetersiz olmasi 41,3 28,9 14,5 sanayi (122 firma), baska yerde siniflandinimamis
makine ve ekipman imalati (89 firma) yer aldi.
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Ortaklik yapisi (yabanci ortaklarin 21,7 42,2 19,5 k
istediginden dolay1)

mKatiliyorum  mKatilimiyorum = Fikrimyok

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Giindem | Tiirkiye

“Sanayi Uretiminde Yillik %2,2 Artis”

Sanayi tiretim endeksi subat ayinda bir dnceki aya gore %2,6 artarken, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %2,2 artis kaydetti.

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, bir 6nceki yi1lin ayni ayina gére madencilik ve tas ocakeiligr sektorii endeksi %4,1, imalat sanayi
sektort endeksi %2,4 artarken, elektrik, gaz ve buhar tretimi sektort endeksi %2,2 azaldi.

Sanayi Uretim Endeksi (%)
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Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“Ana Sanayi Gruplarinda Ayrisma”

Ana sanayi gruplari incelendiginde sermaye mah tiretimi aylik %6,4 ve yillik %12,8 artigla en giiclii kalem olurken, ara mal tretimi aylik
%2,3 ve yillik %2,6 artis gosterdi. Dayanikli titketim mallarinda aylhik %0,7 artisa ragmen yillik %13,8 daralma goriiliirken, enerji tiretimi
aylik %3,5 ve yillik %0,2 geriled.i.

Ana Sanayi Gruplarinin Aylik ve Yillik Degisimleri (%)
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Kaynak: TUIK
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“ingaat Maliyeti Yillk Bazda %25,72 Artt1”

Giindem | Tiirkiye

Ingaat maliyet endeksi Subat 2026°da bir énceki aya gore %1,51, bir énceki yilin ayni ayina gore %25,72 artis gosterdi. Alt kalemler
incelendiginde, aylik bazda malzeme endeksi %2,33, iscilik endeksi %0,20 artt1. Yilik bazda ise malzeme endeksinde %23,73, iscilik
endeksinde %29,12 oraninda artis gerceklesti. Bu tablo, yillik maliyet artisinda belirleyici unsurun biyiik él¢tide iscilik maliyetleri
oldugunu ortaya koyuyor.

Bina insaati maliyet endeksi subat ayinda aylik %1,25, yillik %25,72 oraninda artt1. Alt kalemlere bakildiginda, yillik degisimler malze-
me endeksinde %23,89, iscilik endeksinde %28,74 artis olarak gerceklesti. Ayn1 donemde bina dig1 yapilar icin insaat maliyet endeksi
ise aylik %2,36, yillik %25,72 artis kaydetti. Ayrica bina dis1 yapilarda yillik bazda malzeme endeksi %23,24, iscilik endeksi %30,46
oraninda artti.
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Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye
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“Reelde Aylik Getiride Mevduat, Yillik Getiride Altin
Zirvede”

Finansal yatinm araglarimin TUFE ile indirgenerek hesaplanan reel getiri oranlarinda, en yiiksek aylik reel getiri %1,08 oraniyla
mevduat faizinde (brit) gerceklesti. Diger finansal araclarin ise negatif ayristign gorilda. Yillik degerlendirmede ise kiilge altin
reelde %51,10 oraniyla yatirimcisina en yiiksek reel getiriyi saglayan yatirim araci oldu. Bunu %1,98 ile mevduat faizi ve %0,76 ile
DIBS izledi. BIST 100, Euro ve Amerikan dolar1 ise yatinmcisina kaybettirdi.

Finansal Araclarin Reel Getiri Oranlari (%)

Reel Getiri Oranlari Aylik Uc aylk Altr ayhk Yilhk

Kulge altin -4,68 7,57 24,97 51,10

BIST 100 -8,45 5,10 320 -1,86

Mevduat faizi (brat) 1,08 -0,54 1,55 1,98

DIBS =838 -4,54 1 0,76

Amerikan dolari -0,79 -5,94 -6,89 -9,02

Euro -3,03 -715 -8,26 -2,64
Kaynak: TUIK

Not: Veriler TUFE ile indirgenmis reel getiri oranlaridir.
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