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Emtia Fiyatlarındaki Tahmini Değişim Oranları (%)

Dünya Bankası’nın Ek�m 2026 Emt�a P�yasaları Görünümü raporuna göre emt�a f�yatlarının 2026'da %23 artması beklen�rken 
2027'de %7,0 ve 2028’de %8,0 oranlarında ger�lemes� beklen�yor. 2026'da enerj� f�yatlarında %32,0 ve enerj� dışı emt�a f�yatlarında 
%9,0 oranında artış öngörülüyor.  Tahm�nler önümüzdek� yıllarda enerj� f�yatlarının enerj� dışı emt�a f�yatlarına kıyasla daha dalgalı 
b�r sey�r �zleyeb�leceğ�ne �şaret ed�yor.

Brent petrolün bu yılın son çeyreğ�nde 100 dolar c�varında seyretmes�, ardından 2027'de ortalama 79 dolara, 2028'de 70 dolara 
�nmes� öngörülüyor. Orta Doğu’da çatışmanın yen�den tırmanması ve Rusya’nın petrol �hracatının zayıf kalması durumunda petro-
lün 2027'de ortalama 105 dolara çıkab�leceğ� bel�rt�l�yor. Bu gel�şmelere El N�ño’nun güçlü etk�s� ve Karaden�z’dek� tahıl sevk�yatla-
rındak� aksamalar da eklen�rse, gıda f�yatlarının baz senaryonun yüzde 12 üzer�ne çıkab�leceğ� tahm�n ed�l�yor. Bu senaryo gerçekle-
ş�rse enerj� kaynaklı enflasyonun kalıcılaşması ve gel�şm�ş ülke merkez bankalarının sıkı para pol�t�kasını sürdürmes� gündeme 
geleb�l�r.

“2027'de Emtia Fiyatlarında Sınırlı Gerileme Bekleniyor”

Kalem 2026 2027 2028

Emtia Fiyatları + %23,1
+ %32,0
+ %31,9
+ %58,3
+ %9,0
+%32,7
+%23,5
−%2,2

+%14,0

−%7,0
−%11,5
−%13,2
−%7,9
+%1,5
−%1,5
−%4,6
−%3,1
+%2,6

Enerji
     Petrol
     Doğal gaz (Avrupa)
Enerji Dışı

Bakır 
Alüminyum 
Demir
Pamuk

−%8,0
−%11,8
−%11,4

−%28,6
−%3,8
−%3,8
−%3,2
−%3,2
%1,0

Kaynak: Commodity Markets Outlook, Ekim 2026
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Küresel petrol p�yasasında Orta Doğu’dak� çatışmanın başlamasından bu yana petrol üret�m�ndek� kayıplar b�r m�ktar azalmış olsa da 
petrol arzı üzer�ndek� baskılar devam ed�yor.  Şubat 2026 sev�yes�ne kıyasla üret�m kayıpları mart-mayıs dönem�nde günde yaklaşık 
11-12 m�lyon var�le ulaşırken sonrak� aylarda kademel� olarak ger�l�yor. Eylül ayında �se üret�m kayıpları günde yaklaşık 4,6 m�lyon 
var�l olarak gerçekleş�yor. 

“Petrol Arzında Toparlanma Devam Ederken Açık Sürüyor”

Kaynak: Commodity Markets Outlook, Ekim 2026

Küresel Petrol Üretimindeki Kayıplar  (Şubat 2026’ya göre, milyon varil)    
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Petrol arzında gerçekleşen açıklar stokları er�t�yor. 2026 yılı başında yaklaşık 8,2 m�lyar var�l�n üzer�nde bulunan küresel petrol 
stokları eylül ayına kadar yaklaşık 7,8 m�lyar var�le kadar ger�led�. Böylece stoklar yıl �ç�nde bel�rg�n b�ç�mde azalarak 20221-2025 
dönem�ndek� normal stok aralığının alt sev�yeler�ne yaklaştı.  Burada petrol üret�m kayıplarının azalması olumlu b�r gel�şme olarak 
öne çıkarken stokların tar�hsel normal stok aralıklarının alt sev�yeler�ne �nmes� p�yasanın yen� arz şoklarını karşılama kapas�tes�n� 
zayıflatıyor. 

“Dünya Ekonomisinde Eksik Petrol Üretimi Stoklardan 
Karşılanıyor”

Küresel Petrol Stokları (2026)

Kaynak: Commodity Markets Outlook, Ekim 2026
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TCMB Ödemeler Denges� Raporuna göre Eylül 2026'da car� �şlemler hesabı 2,7 m�lyar dolar fazla verd�. Altın ve enerj� har�ç car� �şlemler 
hesabında 7,3 m�lyar dolar fazla oluşurken yıllıklandırılmış ver�lere göre eylül ayı �t�barıyla 12 aylık b�r�k�ml� car� açık 39,2 m�lyar dolar 
olarak gerçekleşt�.

“Eylül Ayında Cari İşlemler Hesabı 2,7 Milyar Dolar Fazla 
Verdi” 

Cari İşlemler Hesabı (Aylık ve Yıllık, Milyar $)

Kaynak: TCMB
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 Ödemeler denges� tanımlı dış t�caret açığı eylül ayında 3,6 m�lyar dolar sev�yes�nde gerçekleş�rken mal �hracatı 25,7 m�lyar dolar, mal 
�thalatı �se 29,4 m�lyar dolar oldu. H�zmetler denges�, seyahat ve taşımacılık kalemler�n�n etk�s�yle 9,0 m�lyar dolar net g�r�ş sağladı. 
Yıllıklandırılmış h�zmetler fazlası 66,1 m�lyar dolar sev�yes�ne ulaştı.

“Dış Ticaret Açığı 3,6 Milyar Dolar, Hizmetler Dengesi 9,0 
Milyar Dolar Fazla Verdi” 

Kaynak: TCMB

Ödemeler Dengesi Tanımlı Dış Ticaret Dengesi (Yıllık, Milyar $)

Dış Ticaret Dengesi İhracat
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F�nansman tarafında portföy yatırımları 7,7 m�lyar dolar net çıkış kaydett�. Bankalar 820 m�lyon dolar net kred� ger� ödemes� yaparken 
d�ğer sektörler 1,9 m�lyar dolar net kred� kullandı. Resmî rezervlerde 10 m�lyar dolar net azalış yaşanırken net hata ve noksan kalem� 
964 m�lyon dolar g�r�ş yönlü oldu.

“Eylülde Resmî Rezervlerde 10 Milyar Dolarlık Azalış 
Kaydedildi” 

Cari İşlemler Hesabı ve Finansmanı (Yıllık, Milyar $)
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Eylül 2026 ödemeler denges� göstergeler� öncek� yılın aynı ayıyla karşılaştırıldığında aylık car� fazla 585 m�lyon dolardan 2,7 m�lyar  
dolara yükseld�. 12 aylık car� açık �se 25,8 m�lyar dolardan 39,2 m�lyar dolara çıktı.

“Yıllık Cari Açık 39,2 Milyar Dolara Yükseldi”

Kaynak: TCMB

Ödemeler Dengesi (Milyar $)

Kalemler Eylül 2025 Eylül 2026 Eylül 2026
12 Aylık

Cari İşlemler Hesabı 10,585
-5,354
22,126
27,480
7,736

-1,886
0,089
0,045
0,286
-2,407
10,858
-8,692
-0,463

2,720
-3,642
25,737
29,379
9,014

-2,477
-0,175
3,694
-0,859
7,733
6,833

-10,013
0,964

Dış Ticaret Dengesi
Toplam Mal İhracatı
Toplam Mal İthalatı
Hizmetler Dengesi
Birincil Gelir Dengesi
İkincil Gelir Dengesi
Finans Hesabı
Doğrudan Yatırımlar (net)
Portföy Yatırımları (net)
Diğer Yatırımlar (net)
Rezerv Varlıklar 
Net Hata ve Noksan

-39,150
-76,820
278,708
355,528
66,056

-26,254
-2,132

-58,449
-0,200
4,591

-31,397
-31,443
-17,949

Ö
de

m
el

er
 D

en
ge

si
 İ

st
at

is
tik

le
ri

 



G
ün

de
m

 |
 T

ür
ki

ye

Se
kt

ör
el

 Ü
re

tim
 E

nd
ek

sl
er

i 

Eylül 2026 ver�ler�ne göre sanay� üret�m� aylık %2,1 yüksel�rken yıllık bazda %2,6 artış kaydett�. İnşaat üret�m� aylık %2,7 ve yıllık %6,3 
düşüş kaydederken h�zmet üret�m� aylık %0,3 azalırken yıllık %2,1 artış gösterd�. Böylece üç ana üret�m gösterges� �ç�nde yıllık bazda tek 
ger�leme �nşaat sektöründe yaşanırken en güçlü artış sanay� sektöründe gerçekleşt�.

Sanay� sektöründe �malat sanay� üret�m� aylık %2,3 ve yıllık %2,6 artış kaydett�. Madenc�l�k ve taş ocakçılığı sektörü endeks� aylık %1,1 ve 
yıllık %1,2 yüksel�rken elektr�k, gaz, buhar ve �kl�mlend�rme üret�m� ve dağıtımı sektörü endeks� aylık %0,1 ve yıllık %4,0 yükseld�. Alt 
kalemlerde yıllık bazda sermaye malı üret�m� %7,2, enerj� üret�m� %3,9, ara malı üret�m� %1,2, dayanıksız tüket�m malı üret�m� %0,7 ve 
dayanıklı tüket�m malı üret�m� %0,5 artış gösterd�.

İnşaat sektöründe b�na �nşaatı üret�m� aylık %2,9 ve yıllık %9,3 ger�led�. B�na dışı yapıların �nşaatı aylık %0,3 azalmasına karşın yıllık %12,7 
oranında güçlü artış kaydett�. Özel �nşaat faal�yetler� �se aylık %4,0 ve yıllık %8,9 düşüş gösterd�.

H�zmet sektöründe meslek�, b�l�msel ve tekn�k faal�yetler yıllık %10,4 artışla en güçlü alt sektör oldu. B�lg� ve �let�ş�m faal�yetler� %3,5, 
ulaştırma ve depolama faal�yetler� %3,0, konaklama ve y�yecek h�zmetler� %2,1 ve gayr�menkul faal�yetler� %1,9 yükseld�. Buna karşılık 
�dar� ve destek h�zmetler� %7,3 ger�led�.

“Sanayi Üretiminde Yıllık Bazda Pozitife Dönüş”

Sektörel Üretim Endeksleri*

Kaynak: TÜİK
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Kaynak: TÜİK
*Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış.
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T�caret satış hac�m endeks� eylül ayında b�r öncek� aya göre %0,7, b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %5,6 oranında azalış kaydett�. Alt 
kalemler �ncelend�ğ�nde, b�r öncek� aya göre motorlu kara taşıtlarının ve motos�kletler�n toptan ve perakende t�caret� �le onarımı �ç�n 
satış hacm� %0,2 artarken toptan t�caret satış hacm� %1,3 azaldı. Perakende t�caret satış hacm� �se %0,1 oranında artış gösterd�.

“Ticaret Satış Hacminde Yıllık %5,6 Oranında Azalış’’

Kaynak: TÜİK

Ticaret satış hacim endeksi, ticaret 
sektöründe faaliyet gösteren farklı tür
ve büyüklükteki girişimlerin satış hacim-
lerini aylık olarak ölçüyor.   

Ticaret Satış Hacmi Yıllık ve Aylık Değişim Oranları (%), Eylül 2026
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T�caret satış hac�m endeks� eylül ayında b�r öncek� aya göre %0,7, b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %5,6 oranında azalış kaydett�. Alt 
kalemler �ncelend�ğ�nde, b�r öncek� aya göre motorlu kara taşıtlarının ve motos�kletler�n toptan ve perakende t�caret� �le onarımı �ç�n 
satış hacm� %0,2 artarken toptan t�caret satış hacm� %1,3 azaldı. Perakende t�caret satış hacm� �se %0,1 oranında artış gösterd�.

“Ticaret Satış Hacminde Yıllık %5,6 Oranında Azalış’’
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Sanay�, �nşaat, t�caret ve h�zmet sektörler�n� kapsayan toplam c�ro endeks�, eylül ayında geçen yılın aynı ayına göre %28,5 arttı. Sektörel 
bazda değerlend�r�ld�ğ�nde, yıllık c�ro artışı h�zmet sektöründe %34,8, sanay�de %33,4, �nşaatta %28,3 ve t�carette %24,5 olarak gerçek-
leşt�.

“Toplam Ciroda Yıllık Artış: %28,5”

Ciro Endeksleri Yıllık Değişim Oranları (%), Eylül 2026

Kaynak: TÜİK
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Sanay�, �nşaat, t�caret ve h�zmet sektörler�n� kapsayan toplam c�ro endeks�, eylül ayında b�r öncek� aya göre %2,4 arttı. Sektörel bazda 
değerlend�r�ld�ğ�nde, aylık c�ro artışı sanay�de %3,6, h�zmet sektöründe %2,6, �nşaat ve t�carette �se %1,8 olarak gerçekleşt�.

“Aylık Ciroda İmalat Önde”

Kaynak: TÜİK

Ciro Endekslerinde Aylık Değişimler, Eylül 2026 (%)
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İnşaat mal�yet endeks�, eylül ayında b�r öncek� aya göre %1,81, b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %30,80 arttı. Alt kalemler �ncelend�ğ�n-
de, aylık bazda malzeme endeks� %2,94 artarken �şç�l�k endeks� %0,23 azaldı. Yıllık bazda �se malzeme endeks� %31,31, �şç�l�k endeks� 
%29,84 artış kaydett�.

B�na �nşaatı mal�yet endeks�, eylül ayında aylık bazda %1,24, yıllık bazda �se %29,29 arttı. B�r öncek� aya göre malzeme endeks� %2,14 
artarken �şç�l�k endeks� %0,32 azaldı. Yıllık bazda �se malzeme endeks� %29,12, �şç�l�k endeks� %29,59 artış gösterd�. B�na dışı yapılar �ç�n 
�nşaat mal�yet endeks� �se b�r öncek� aya göre %3,61, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %35,66 arttı. Aylık bazda malzeme endeks� %5,32, 
�şç�l�k endeks� %0,11 artarken yıllık bazda malzeme endeks� %38,07, �şç�l�k endeks� %30,74 artış kaydett�.

“İnşaat Maliyetinde Yıllık Artış: %30,80”

Kaynak: TÜİK
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Ek�m ayına a�t f�nansal yatırım araçlarının reel get�r� oranlarına göre aylık en yüksek reel get�r� %0,39 �le brüt mevzuat fa�z�nde gerçek-
leşt�. Buna karşın, DİBS %0,01, Amer�kan Doları %0,95, Euro %3,53, külçe altın %5,57 ve BIST 100 endeks� %15,31 oranlarında yatırım-
cısına kaybett�rd�. Yıllıkta �se reelde en yüksek kazancı %4,04 �le DİBS sağlarken BİST 100, külçe altın, Amer�kan doları ve Euro yatırım-
cısına kaybett�rd�.

“En Yüksek Reel Getiri Aylıkta Mevzuat Faizi, Yıllıkta DİBS”

Finansal Yatırım Araçlarının Reel Getiri Oranları (%)

Finansal Yatırım Araçları Aylık Üç aylık Yıllık

Mevduat faizi (brüt)  0,39
-0,01
-0,95
-3,53
-5,57
-15,31

2,92
2,80
-1,31
-3,12
-0,14
-21,11

5,32
5,59
-0,74
-4,78
-13,74
-23,98

DİBS
Amerikan doları
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Külçe altın

BİST 100

Altı aylık

0,29
4,04
-8,92
-12,26
-11,70
-15,09

Kaynak: TÜİK

Not: Reel getiriler TÜFE ile indirgenmiştir.
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