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“2027'de Emtia Fiyatlarinda Sinirh Gerileme Bekleniyor”

Giindem | Diinya

Diinya Bankasrnin Ekim 2026 Emtia Piyasalar1 Gériiniimii raporuna gore emtia fiyatlarinin 2026'da %23 artmas: beklenirken
2027'de %7,0 ve 2028’de %8,0 oranlarinda gerilemesi bekleniyor. 2026'da enerji fiyatlarinda %32,0 ve enerji dis1 emtia fiyatlarinda
%9,0 oraninda artis ongoriilityor. Tahminler 6niimiizdeki yillarda enerji fiyatlarinin enerji dis1 emtia fiyatlarina kiyasla daha dalgal
bir seyir izleyebilecegine isaret ediyor.

Brent petroliin bu yilin son ¢eyreginde 100 dolar civarinda seyretmesi, ardindan 2027'de ortalama 79 dolara, 2028'de 70 dolara
inmesi éngortliuyor. Orta Dogu'da catismanin yeniden tirmanmasi ve Rusyanin petrol ihracatinin zayif kalmas1 durumunda petro-
liin 2027'de ortalama 105 dolara ¢ikabilecegi belirtiliyor. Bu gelismelere El Nifionun gii¢li etkisi ve Karadeniz'deki tahil sevkiyatla-
rindaki aksamalar da eklenirse, gida fiyatlarinin baz senaryonun yiizde 12 tizerine ¢ikabilecegi tahmin ediliyor. Bu senaryo gercekle-
sirse enerji kaynakli enflasyonun kalicilasmas: ve gelismis iilke merkez bankalarimin siki para politikasini siirdiirmesi giindeme
gelebilir.

Emtia Fiyatlarindaki Tahmini Degisim Oranlari (%)

Kalem 2026 2027 2028
Emtia Fiyatlari +%23,1 -%7,0 -%8,0
Enerji +%32,0 -%11,5 -%11,8
Petrol + %319 -%13,2 -%I1,4
Dogal gaz (Avrupa) + %58,3 -%7,9 -%28,6
Enerji Dis1 +%9,0 +%1,5 -%3,8
Bakir +%32,7 -%1,5 -%3,8
Aliminyum +%23,5 -%4,6 -%3,2
Demir -%2,2 -%3,1 -%3,2
Pamuk +%14,0 +%2,6 %1,0

Kaynak: Commodity Markets Outlook, Ekim 2026
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“Petrol Arzinda Toparlanma Devam Ederken Acik Suruyor”
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Kiiresel petrol piyasasinda Orta Dogu’daki catismanin baglamasindan bu yana petrol tiretimindeki kayiplar bir miktar azalmis olsa da
petrol arz1 tizerindeki baskilar devam ediyor. Subat 2026 seviyesine kiyasla tiretim kayiplar: mart-mayis déneminde giinde yaklasik

gan) 11-12 milyon varile ulasirken sonraki aylarda kademeli olarak geriliyor. Eyliil ayinda ise tiretim kayiplar: giinde yaklagik 4,6 milyon
E varil olarak gerceklesiyor.
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“Dunya Ekonomisinde Eksik Petrol Uretimi Stoklardan ORI

Karsilaniyor”
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Petrol arzinda gerceklesen aciklar stoklar1 eritiyor. 2026 yili baginda yaklasik 8,2 milyar varilin tizerinde bulunan kuresel petrol
stoklar1 eyliill ayina kadar yaklagik 7,8 milyar varile kadar geriledi. Boylece stoklar yil icinde belirgin bicimde azalarak 20221-2025
donemindeki normal stok araliginin alt seviyelerine yaklasti. Burada petrol tiretim kayiplarinin azalmasi olumlu bir gelisme olarak
one cikarken stoklarin tarihsel normal stok araliklarinin alt seviyelerine inmesi piyasanin yeni arz soklarini karsilama kapasitesini
zayiflatiyor.

Kiiresel Petrol Stoklar1 (2026)
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Kaynak: Commodity Markets Outlook, Ekim 2026
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“Eyliil Ayinda Cari islemler Hesabi 2,7 Milyar Dolar Fazla
Verdi”

Giindem | Tiirkiye

TCMB Odemeler Dengesi Raporuna gore Eyliil 2026'da cari islemler hesabi 2,7 milyar dolar fazla verdi. Altin ve enerji harig cari islemler

hesabinda 7,3 milyar dolar fazla olusurken yilhiklandirilmis verilere gore eylil ay itibariyla 12 aylik birikimli cari agik 39,2 milyar dolar
olarak gerceklesti.

Cari islemler Hesabi (Aylik ve Yillik, Milyar $
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Kaynak: TCMB




Giindem | Tiirkiye
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“Dis Ticaret Acigi 3,6 Milyar Dolar, Hizmetler Dengesi 9,0 i

Milyar Dolar Fazla Verdi”

Odemeler dengesi tamimli dis ticaret acig1 eyliill ayinda 3,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesirken mal ihracat1 25,7 milyar dolar, mal

ithalat1 ise 29,4 milyar dolar oldu. Hizmetler dengesi, seyahat ve tagimacilik kalemlerinin etkisiyle 9,0 milyar dolar net giris sagladi.
Yilhklandirilmis hizmetler fazlas: 66,1 milyar dolar seviyesine ulasti.

Odemeler Dengesi Tanimh Dig Ticaret Dengesi (Yillik, Milyar
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Kaynak: TCMB
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“Eyliilde Resmi Rezervilerde 10 Milyar Dolarlik Azahs
Kaydedildi”

Giindem | Tiirkiye

Finansman tarafinda portfoy yatirnmlar 7,7 milyar dolar net ¢ikis kaydetti. Bankalar 820 milyon dolar net kredi geri ddemesi yaparken

diger sektorler 1,9 milyar dolar net kredi kullandi. Resmi rezervlerde 10 milyar dolar net azalis yasanirken net hata ve noksan kalemi
964 milyon dolar girig yonlii oldu.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani (Yillik, Milyar
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Kaynak: TCMB
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“Yilhk Cari Acik 39,2 Milyar Dolara Yiikseldi”

Giindem | Tiirkiye

Eylil 2026 6demeler dengesi gostergeleri dnceki yilin ayni ayiyla karsilastirlldiginda ayhk cari fazla 585 milyon dolardan 2,7 milyar
dolara ytikseldi. 12 ayhk cari agik ise 25,8 milyar dolardan 39,2 milyar dolara ¢ikt1.

Odemeler Dengesi (Milyar $)
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= Kalemler Eylul 2025 Eylul 2026 12 Aylik
g)o Cari iglemler Hesabi 10,585 2,720 -39,150
Q Dig Ticaret Dengesi -5,354 -3,642 -76,820
(D] Toplam Mal ihracati 22,126 25,737 278,708
Q Toplam Mal ithalati 27,480 29,379 355,528
“ Hizmetler Dengesi 7,736 9,014 66,056
(«D} Birincil Gelir Dengesi -1,886 -2,477 -26,254
T_) ikincil Gelir Dengesi 0,089 -0,175 -2,132
E Finans Hesabi 0,045 3,694 -58,449
KB) Dogrudan Yatinmlar (net) 0,286 -0,859 -0,200
@) Portféy Yatinmlari (net) -2,407 7,733 4,591
:O Diger Yatinmlar (net) 10,858 6,833 -31,397
Rezerv Varhklar -8,692 -10,013 -31,443
Net Hata ve Noksan -0,463 0,964 -17,949

Kaynak: TCMB




“Sanayi Uretiminde Yillik Bazda Pozitife Doniis” ITOSAM
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Giindem | Tiirkiye

Eyliil 2026 verilerine gére sanayi tiretimi aylik %2,1 yiikselirken yillik bazda %2,6 artis kaydetti. Insaat iiretimi aylik %2,7 ve yillik %6,3
dusiis kaydederken hizmet tiretimi aylik %0,3 azalirken y1llik %2,1 artis gosterdi. Boylece ti¢ ana tiretim gostergesi icinde yillik bazda tek
gerileme insaat sektoriinde yasanirken en guclii artis sanayi sektoriinde gerceklesti.

Sanayi sektoriinde imalat sanayi tiretimi aylik %2,3 ve y1llik %2,6 artis kaydetti. Madencilik ve tas ocak¢iligr sektorii endeksi aylik %1,1 ve
yillik %1,2 yiikselirken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorit endeksi aylik %0,1 ve yillik %4,0 yiikseldi. Alt
kalemlerde yillik bazda sermaye mal iiretimi %72, enerji tiretimi %3,9, ara mah iretimi %1,2, dayaniksiz tiiketim mali tretimi %0,7 ve
dayanikh titketim mali tiretimi %0,5 artis gosterdi.

Ingaat sektoriinde bina insaati tiretimi aylik %2,9 ve yillik %9,3 geriledi. Bina dis1 yapilarin insaat1 aylik %0,3 azalmasina karsin yillik %12,7
oraninda giiclii artis kaydetti. Ozel insaat faaliyetleri ise aylik %4,0 ve yillik %8,9 diisiis gosterdi.

Hizmet sektoriinde mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler yillik %10,4 artisla en giiclit alt sektor oldu. Bilgi ve iletisim faaliyetleri %3,5,

ulastirma ve depolama faaliyetleri %3,0, konaklama ve yiyecek hizmetleri %2,1 ve gayrimenkul faaliyetleri %1,9 yiikseldi. Buna karsilik
idari ve destek hizmetleri %73 geriledi.

Sektorel Uretim Endeksleri
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Kaynak: TUIK

*Mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmig.
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“Ticaret Satig Hacminde Yillik %5,6 Oraninda Azahg”

Giindem | Tiirkiye

Ticaret satis hacim endeksi eyliil ayinda bir énceki aya gére %0,7, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %5,6 oraninda azahg kaydetti. Alt
kalemler incelendiginde, bir 6nceki aya gore motorlu kara tagitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin
sat1s hacmi %0,2 artarken toptan ticaret satis hacmi %1,3 azald1. Perakende ticaret satig hacmi ise %0,1 oraninda artis gosterdi.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Eyliil 202
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Kaynak: TUIK
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“Toplam Ciroda Yillik Artis: %28,5”

Giindem | Tiirkiye

Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi, eyliil ayinda gecen yilin ayni ayina gore %28,5 artt1. Sektorel

bazda degerlendirildiginde, y1llik ciro artis1 hizmet sektériinde %34,8, sanayide %33,4, insaatta %28,3 ve ticarette %24,5 olarak gercek-
lesti.

Ciro Endeksleri Yillik Degisim Oranlari (%), Eyliil 202
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Kaynak: TUIK
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Ciro Endeksleri
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“Aylik Ciroda imalat Onde”

Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi, eyliil ayinda bir énceki aya gore %2,4 artt1. Sektorel bazda
degerlendirildiginde, aylik ciro artig1 sanayide %3,6, hizmet sektoriinde %2,6, insaat ve ticarette ise %1,8 olarak gerceklesti.

Ciro Endekslerinde Aylik Degisimler, Eyliil 2026 (%)

Toplam ciro I 2.4
Sanayi I 3,6
Madencilik ve tagocak¢iligl  -4,5
imalat I— 3,9
insaat 1,8
Ticaret I 1,8
Hizmet I 2,6
Ulastirma ve Depolama I 3,5
Konaklama ve Yiyecek I 2 3
Bilgi ve iletisim 1,3
Gayrimenkul I 3,6
Mesleki, bili_msel ve teknik I 3,7
Idari ve destek mm 0,7

Kaynak: TUIK
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“ingaat Maliyetinde Yillik Artis: %30,80”

Giindem | Tiirkiye

Ingaat maliyet endeksi, eyliil ayinda bir énceki aya gore %1,81, bir énceki yihn ayn1 ayina gore ise %30,80 artt1. Alt kalemler incelendigin-
de, aylik bazda malzeme endeksi %2,94 artarken iscilik endeksi %0,23 azaldi. Yillik bazda ise malzeme endeksi %31,31, is¢ilik endeksi
%29,84 artis kaydetti.

Bina insaat: maliyet endeksi, eyliil ayinda aylik bazda %1,24, yilhik bazda ise %29,29 artt1. Bir 6nceki aya gére malzeme endeksi %2,14
artarken iscilik endeksi %0,32 azald. Yillik bazda ise malzeme endeksi %29,12, is¢ilik endeksi %29,59 artis gosterdi. Bina dis1 yapilar igin
ingaat maliyet endeksi ise bir dnceki aya gore %3,61, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %35,66 artt. Aylik bazda malzeme endeksi %5,32,
iscilik endeksi %0,11 artarken yillik bazda malzeme endeksi %38,07, iscilik endeksi %30,74 artis kaydetti.
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Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“En Yilksek Reel Getiri Aylikta Mevzuat Faizi, Yillikta DiBS”

g g
= < Ekim ayina ait finansal yatirnm araglarinin reel getiri oranlarina gore aylik en ytiksek reel getiri %0,39 ile briit mevzuat faizinde gercek-
c y1 N ¢ 8 8 y y 8 gere
= = lesti. Buna karsin, DIBS %0,01, Amerikan Dolar1 %0,95, Euro %3,53, kiilce altin %5,57 ve BIST 100 endeksi %15,31 oranlarinda yatirim-
o s § § : ¢ ) N
c & cisina kaybettirdi. Yillikta ise reelde en ytiksek kazanci %4,04 ile DIBS saglarken BIST 100, kiilce altin, Amerikan dolar1 ve Euro yatirim-
On 5 cisina kaybettirdi.
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= (D Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Oranlari (%)
=
- QO
< Q _ .
>—4 m Finansal Yatinm Araglar Aylk Uc aylik Altr aylik Yillik
T‘G Mevduat faizi (brat) 0,39 2,92 5,32 0,29
8 DiBS -0,01 2,80 5,59 4,04
lqv} Amerikan dolari -0,95 -1,31 -0,74 -8,92
E Euro -353 -312 -4,78 -12,26
3 Kulge altin -5,57 -014 -13,74 -11,70
BIST 100 -15,31 =211 -23,98 -15,09

Not: Reel getiriler TUFE ile indirgenmistir,
Kaynak: TUIK
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