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2022’n�n �lk çeyreğ�nden �t�baren gerçekleşen yıllık ortalama büyüme oranlarına göre İspanya %3,9, İtalya %2,2 büyüyerek AB ortalamasının 
üzer�nde performans göster�yor.  Aynı dönemde Fransa ve Almanya sırasıyla ortalama %1,6 ve %0,7 rakamlarıyla %1,8 olan AB büyüme ortala-
masının altında kalıyor. Dolayısıyla AB ekonom�s�n�n �k� lokomot�f� Almanya ve Fransa büyümede d�ğer B�rl�k ülkeler�nden ger�de kalarak nega-
t�f b�r ayrışma serg�l�yor.

AB Ekonom�s�, 2024 yılının �k�nc� çeyreğ�nde b�r öncek� çeyreğe göre %0,3, b�r öncek� yılın aynı çeyreğ�ne göre %0,8 oranında büyüme kaydett�. 
İk�nc� çeyrek �ç�n �st�hdam büyüme rakamları da b�r öncek� çeyreğe göre %0,2, b�r öncek� yılın aynı çeyreğ�ne göre %0,7 oranında artış gösterd�.

“Almanya Ekonomisindeki Daralma Sürüyor”

Avrupa Ülkeleri Büyüme Oranları (2022-I  - 2024-IV Ortalaması)

Kaynak: Eurostat
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Almanya Federal İstat�st�k Of�s� (Destat�s) tarafından açıklanan ver�lere göre 2023’ün son çeyreğ�nde resesyona g�ren Almanya’nın �hracatı 
2024'ün �lk yarısında yıllık bazda %1,6 azaldı. Ayrıca sanay� üret�m�nde zayıflama yaşayan Alman ekonom�s�n�n, �ş gücü eks�kl�ğ�yle de karşı 
karşıya oluğu b�l�n�yor. Eurostat’ın açıkladığı ver�lere göre Almanya ekonom�s�, 2024 yılının �k�nc� çeyreğ�nde b�r öncek� çeyreğe ve b�r öncek� 
yılın aynı çeyreğ�ne göre %0,1 daraldı. İk�nc� çeyrekte yaşanan daralmayla b�rl�kte Almanya ekonom�s� yıllık bazda son dört çeyrekt�r üst üste 
büyüyemed�ğ� görülüyor.

Avrupa ülkeler� tek tek değerlend�r�ld�ğ�nde poz�t�f büyüme oranları elde etse de son yıllarda genel olarak AB ekonom�s�n�n büyüme performan-
sının hız kaybett�ğ� görülüyor.  Almanya ekonom�s�n�n büyüklüğü göz önüne alındığında bu süreçte Almanya ekonom�s�ndek� yavaşlamanın AB 
büyümes�n� de olumsuz etk�lemes� kaçınılmaz. Ayrıca geçt�ğ�m�z haftalarda tekrar gündeme gelen Ç�n T�caret Bakanlığının AB’y� elektr�kl� 
araçlara uyguladığı tar�feler� artırması neden�yle Dünya T�caret Örgütü’ne ş�kâyet etme durumu ve Trump’ın başkan seç�lmes� durumunda 
oluşacak çek�şmel� ortam, AB ekonom�s� üzer�ndek� baskıların önümüzdek� dönemlerde daha da artab�leceğ�n� göster�yor.

“AB’nin GSYH Büyüme Hızı Yavaşlıyor”

Kaynak: Eurostat

AB Ekonomisi GSYH Büyüme Oranları (%)
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AB ekonom�s�nde 2024 yılının �k�nc� çeyreğ�nde b�r öncek� çeyreğe göre �flas b�ld�r�mler� %3,1 artarken ş�rket tesc�ller� %2,1 oranında azaldı. 
Ş�rket tesc�ller� tüm sektörlerde azalırken �flas b�ld�r�mler� sektörler arasında farklı eğ�l�mler göster�yor. 2024 yılının �k�nc� çeyreğ�nde b�r 
öncek� çeyreğe kıyasla �flaslar dört sektörde azaldı: b�lg� ve �let�ş�m (-%4,8), ulaştırma (-%1,6), konaklama ve y�yecek h�zmetler� (-%1,1) ve eğ�t�m 
ve sosyal faal�yetler (-%1,0). Öte yandan, �flas b�ld�r�mler� d�ğer dört sektörde arttı: �nşaat (+%3,8), f�nansal faal�yetler (+%2,6), t�caret (+%2,4) ve 
sanay� (+%1,6).

İflas b�ld�r�mler�n�n 2021 yılının üçüncü çeyreğ�nden �t�baren sürekl� artış göster�rken ş�rket tesc�ller�n�n yatay seyrett�ğ� bu durum �k� gösterge 
arasındak� makasın g�derek açıldığını ortaya koyuyor. Reel sektörde zayıflama olduğuna �şaret eden bu durum p�yasadak� talep yeters�zl�ğ�, 
mal�yet artışları veya f�nansmana er�ş�m g�b� faktörlerden kaynaklanıyor olab�l�r. İk� gösterge arasında açılan bu makas n�ha� olarak �ş dünyası-
nın geleceğe yönel�k beklent�ler�n�n zayıfladığını yansıtmaktadır.    

“İkinci Çeyrekte Firmaların İflas Bildirimleri Artmaya 
Devam Etti”

Kaynak: Eurostat

AB’de İşletme Kayıtları ve İflas Bildirimleri (2018-I      2024-II)
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Şirket Tescilleri İflas Bildirimleri
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Boston Consult�ng Group (BCG) tarafından yayımlanan “Küresel Servet Raporu 2024”e göre küresel net servet 2023 yılında %4,3’lük artışla 
476,9 tr�lyon dolara ulaşarak öneml� b�r toparlanma kaydett�. Bulgulara göre küresel servet�n %80’�nden fazlasını Kuzey Amer�ka, Batı Avrupa 
ve Asya-Pas�f�k olmak üzere üç bölge oluşturdu. 

Küresel net servettek� toparlanmanın büyük kısmı f�nansal p�yasaların desteğ� �le sağlandı. F�nansal servet �se 2023 yılında yaklaşık %7’l�k artış 
�le 275 tr�lyon dolara ulaştı. Ayrıca raporda paylaşılan tahm�nlere göre küresel net servet�n 2028 yılında 627,8 tr�lyon dolara ulaşması beklen�-
yor. Bu doğrultuda bölgeler arasında Orta Doğu ve Afr�ka �le Lat�n Amer�ka’nın en hızlı şek�lde büyüyeceğ� tahm�n ed�l�yor.

“Küresel Servetin %80’inden Fazlasını Üç Bölge Oluşturuyor”

Kaynak: BCG, Küresel Servet Raporu 2024

Bölgelere Göre Küresel Servet Dağılımı (Trilyon Dolar)

 

2023
2028
Yıllık Bileşik
Büyüme Oranı

476,9 $

627,8 $

Dünya

+%6
10,8 $

15,3 $

Doğu Avrupa ve
Orta Asya

+%7

169,0 $

226,6 $

Kuzey Amerika

+%6

103,0 $

121,3 $

Batı Avrupa

+%3

16,9 $

25,5 $

Latin Amerika

+%9

23,6 $

27,9 $

Japonya

+%3

19,2 $

30,6 $

Orta Doğu ve Afrika

+%10
134,5 $

180,6 $

Asya-Pasifik

+%6
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Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası (TCMB) ağustos ayı toplantısında p�yasa beklent�ler�ne paralel pol�t�ka 
fa�z�n� %50 sev�yes�nde sab�t tuttu. Böylel�kle banka, b�rb�r�n� �zleyen beş toplantıda da fa�z� sab�t tutmuş oldu. 

Banka’nın açıklamış olduğu karar metn�nde öne çıkan hususlar �se:

“Merkez’den Faizde Pas Kararı”

Temmuz ayında aylık enflasyonun ana eğ�l�m�, öncek� aya göre sınırlı b�r şek�lde yükseld�. Ancak 
mevcut ver� �k�nc� çeyrek ortalamasının altında kaldı.

Yılın üçüncü çeyreğ�ne a�t ver�ler yurt �ç� talepte azalmaya �şaret ed�yor.

H�zmet enflasyonundak� katılık ve yüksek sey�r, jeopol�t�k gel�şmeler �le b�rleşerek enflasyon beklen-
t�ler�n� canlı tutuyor.

Banka ayrıca aylık enflasyonun ana eğ�l�m�nde bel�rg�n ve kalıcı b�r düşüş sağlanana ve enflasyon 
beklent�ler� öngörülen tahm�n aralığına yaklaşana kadar para pol�t�kasındak� sıkı duruşun devam edece-
ğ�n� b�ld�rd�. 
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Tüket�c�ler�n geleceğe da�r beklent�ler�n� ölçmek �ç�n öneml� b�r gösterge n�tel�ğ� taşıyan Tüket�c� Güven Endeks�, mart ayı �le b�rl�kte toparlan-
maya başlayarak n�san ayında 80,5 sev�yes�ne kadar yükseld�. Haz�ran ayında bu görünümün bozulmasıyla ger�lemeye başlayan endeks, 
temmuz ayında 75,9 �le 2024 yılı �çer�s�ndek� en düşük değer�ne ulaştı. İlg�l� endeks ağustos ayında �se aylık %0,6’lık yüksel�ş �le 76,4 olarak 
kayded�ld�.

“Tüketici Güveninde Aylık %0,6’lık Artış”

Kaynak: TÜİK

Tüketici Güven Endeksi

Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) ve 
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 
(TCMB) iş birliği ile yürütülen endeks 
hesaplamasına göre endeks 0-200 
arasında değer almaktadır. Endeksin 
100’den büyük olması tüketici 
güveninde iyimser durumu, 100’den 
küçük olması ise kötümser durumu 
ifade etmektedir.

Ortalama Değer
Ağustos 2022-Ağustos 2024

dönemi için 78,2'dir.
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Gelecek 12 aylık dönemde genel ekonom�k durum beklent�s� b�r öncek� aya göre %1 oranında artış göstererek 71,5 oldu. Öte yandan temmuz 
ayında 96,5 sev�yes�ne kadar yükselen dayanıklı tüket�m mallarına harcama yapma düşünces�, ağustos ayında %2,3’lük azalış �le 94,3 olarak 
gerçekleşt�.

“Dayanıklı Tüketim Mallarına Harcama Yapma Düşüncesi 
Azaldı”

Tüketici Güven Endeksi, Alt Endeksleri ve Değişim Oranları, Ağustos 2024

Endeks

Tüketici Güven Endeksi

Gelecek 12 Aylık Dönemde Hanenin Maddi 
Durum Beklentisi

Gelecek 12 Aylık Dönemde Genel Ekonomik 
Durum Beklentisi

Gelecek 12 Aylık Dönemde Dayanıklı Tüketim 
Mallarına Harcama Yapma Düşüncesi 

Mevcut Dönemde Hanenin Maddi Durumu

75,9

60,4

75,9

70,8

96,5

Temmuz

76,4

63,1

76,6

71,5

94,3

Ağustos

Bir Önceki Aya Göre
Değişim Oranı (%)

-3,1

-5,4

-4,2

-7,0

2,6

Temmuz

0,6

4,5

0,9

1,0

-2,3

Ağustos

Kaynak: TÜİK
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N�san-Haz�ran aylarını kapsayan II.çeyrek �şgücü �stat�st�kler�ne göre �st�hdam ed�lenler�n sayısı b�r öncek� çeyreğe göre sanay� sektörü har�ç 
tüm sektörlerde arttı. Sonuçlara göre �lg�l� çeyrekte b�r öncek� çeyreğe göre sanay� sektöründe 50 b�n k�ş�l�k düşüş gözlemlen�rken h�zmet sektö-
ründe 157 b�n, tarım sektöründe 56 b�n ve �nşaat sektöründe 43 b�n k�ş�l�k artış kayded�ld�. Böylece �st�hdam ed�lenler�n %58,1'� h�zmet, %20,5'� 
sanay�, %14,7's� tarım ve %6,7'sı �nşaat sektöründe yer aldı.

İst�hdamdak� sektörel kırılım sonuçlarına göre sanay� �st�hdamında dönemsel dalgalanmaların yaşandığı görülüyor.  2020'n�n �lk çeyreğ�nde 5,6 
m�lyon k�ş� olan sanay� �st�hdamı, pandem� etk�s�yle �k�nc� çeyrekte 5,3 m�lyona ger�led� ancak sonrak� dönemde toparlanmaya başladı. Sonuçla-
ra göre 2021 ve 2022 yıllarında �st�hdam artışı devam ederek 2022'n�n �lk çeyreğ�nde 6,5 m�lyon k�ş�yle z�rveye ulaştı. 2023'te �se �st�hdam 6,8 
m�lyon sev�yeler�nde sab�t kalsa da yılın üçüncü çeyreğ�nde haf�f b�r düşüş gözlemlen�yor. 2024’ün �lk çeyreğ�ne artışla başlayan sanay� �st�hda-
mı II.çeyrekte �se %0,6 oranında düşüş kaydett�. 

“II.Çeyrekte Sanayi İstihdamında Düşüş”

*Veriler Çeyreklik Bazda olup, 2020-2024 Yıllarını kapsamaktadır.
Kaynak: TÜİK

Sanayi Sektörü İstihdam Dağılımı*
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2024 yılının �k�nc� çeyreğ�nde sanay�, �nşaat ve t�caret-h�zmet sektörler�n� kapsayan toplam �st�hdam endeks�; yıllık bazda %4,2, çeyrekl�k bazda 
�se %0,7 oranında artış gösterd�. Sektörel kırılımların çeyrekl�k sonuçlarına bakıldığında �nşaat sektörü %1,7, t�caret-h�zmet sektörü %1 oranın-
da büyüme kaydederken sanay� sektöründe %0,3 oranında azalma yaşandı.

Çalışan saat endeks� yıllık bazda %0,3 oranında artış göster�rken çeyrekl�k bazda %0,2 oranında azaldı. II.Çeyreğ�n sektörel kırılımlarına göre 
sanay� sektöründe %1,5; �nşaat sektöründe %2,1 azalma gözlemlen�rken t�caret-h�zmet sektörler�nde %1 oranında artış kayded�ld�.

Saatl�k �şgücü mal�yet� endeks� �se yıllık  %112,2, çeyrekl�k %13,8 arttı. II. Çeyrekte �şverenler�n çalışanlarına öded�ğ� mal�yetler sanay� sektörün-
de %15,6, t�caret-h�zmet sektörler�nde %13,1 ve �nşaat sektöründe %10 oranında arttı.  

“İstihdam Endeksi İkinci Çeyrekte Arttı” 

İşgücü Girdi ve Maliyeti Çeyreklik Değişim Oranları, II. Çeyrek 2024

Kaynak: TÜİK

Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arındırılmış

Endeks Çeyreklik Değişim (%)

Çalışılan Saat

İstihdam

Saatlik İşgücü Maliyeti

Brüt Ücret-Maaş

Saatlik Kazanç Dışı 
İşgücü Maliyeti

Saatlik Kazanç

Gösterge Endeks Yıllık Değişim (%)

Takvim Etkilerinden Arındırılmış

114,2

111,1

741,8

677,9

669,6

725,6

4,2

0,3

115,4

112,2

114,7

99,6

114,3

111,5

756,2

687,9

680,9

730,6

0,7

-0,2

14,3

13,8

14,5

10,1
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F�nansal h�zmetler güven endeks� ağustos ayında b�r öncek� aya göre 1,9 puan azalış kaydederek 156,8 sev�yes�nde gerçekleşt�.

Endeks�n alt kırılımları �ncelend�ğ�nde son üç aydak� �ş durumu, son üç aydak� h�zmetlere olan talep �le gelecek üç aydak� h�zmetlere olan talep 
beklent�s� olmak üzere tüm alt endekslerde azalış yaşandı.

“Finansal Hizmetler Güven Endeksinde Sınırlı Düşüş”

Finansal Hizmetler Güven Endeksi = 100, Finansal 
hizmetler sektöründe istikrarlı görünüm

Finansal Hizmetler Güven Endeksi < 100: Finansal 
hizmetler sektöründe kötümser görünüm

Finansal Hizmetler Güven Endeksi > 100: Finansal 
hizmetler sektöründe iyimser görünüm

Finansal Hizmetler Güven Endeksi

Kaynak: TCMB

168,30

140,80

156,80

125
130
135
140
145
150
155
160
165
170
175

Ağ
u.

22
Ey

l.2
2

Ek
i.2

2
Ka

s.
22

Ar
a.

22
O

ca
.2

3
Şu

b.
23

M
ar

.2
3

N
is

.2
3

M
ay

.2
3

H
az

.2
3

Te
m

.2
3

Ağ
u.

23
Ey

l.2
3

Ek
i.2

3
Ka

s.
23

Ar
a.

23
O

ca
.2

4
Şu

b.
24

M
ar

.2
4

N
is

.2
4

M
ay

.2
4

H
az

.2
4

Te
m

.2
4

Ağ
u.

24



Tasarım ve Hazırlık Stratejik Araştırmalar Merkezi

itosamkurumsal www.itosam.org.tr


