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“Merkez Bankasi Faizi Sabit Tuttu”

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikas1 Kurulu (PPK), 22 Nisan 2026 tarihli toplantisinda
politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica gecelik bor¢ verme faiz oranini %40, bor¢lanma faiz
oranini ise %35,5 olarak korudu.

Acgiklanan karar metninde one ¢ikanlar:
E[ Mart ayinda enflasyonun ana egiliminde gerileme gozlenirken nisan ayinda sinirh bir ytkselis beklendigi ifade
edildi.

E[ Jeopolitik gelismelerin etkisiyle enerji fiyatlarinda siiren yiiksek seyir ve oynakligin enflasyon tizerinde risk
olusturdugu vurgulandu.
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E[ Iktisadi faaliyette yavaslama sinyalleri alindig1 belirtildi.

E Fiyat istikrar saglanana kadar siki para politikas: durusunun stirdtrilecegi ve gerekmesi halinde ilave sikilagma
adimlarinin atilacagi vurgulanda.

E[ Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngort disi gelismeler olursa makroihtiyati araclarin devreye alinacag: da
belirtildi.
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“2026 Yilina lligkin Yatirim Beklentileri Gucleniyor” De2al |

Iktisadi Yonelim Anketi kapsaminda yatirim egilimi sorularimi yanitlayan 1752 isyerinden derlenen sonuglar, imalat sanayinde 2025 yih briit
yatirim harcamalarinin bir 6nceki yila gore, 2025 yili Giiz donemindeki 6ngoriilerin de tizerinde arttiginmi ortaya koydu. Buna karsihik, isyeri
buytkliklerine gore degerlendirildiginde, 500 ve iizeri ¢alisani bulunan isletmelerde yatirim artisinin diger gruplara kiyasla daha zayif kaldig
goraldi.

Giindem | Tiirkiye

2026 yili i¢in 6ngorilen yatirnm harcamalarinda da yukar: yonlii egilim 6ne ¢ikti. Bahar 2026 sonuglarina gore, 2026°da yapilmasi planlanan
briit yatirnm harcamalarinin 2025’%e gore artacag: yoniindeki degerlendirmeler giiclenerek devam etti. Imalat genelinde denge degeri 5,7’den
10,9’a yiikseldi. Isyerlerinin bitytiklitk gruplar itibariyla bakildiginda, tiim gruplarda yatirim beklentilerinin giiz dénemindeki ilk degerlendir-
melere gore yukari yonlii revize edildigi goriildi. Ongoriilen yatirimlarin alt kalemlerinde makine ve ekipman yatirimlar éne ¢ikarken, arsa-ara-
zi, bina ve altyap1 yatirnmlarinda zayif gorintiimun stirdagt gorildi.

2026 Yilindaki Briit Yatirim Harcamalarinin 2025 Yi

Gore Degisimi (Ongoriilen, Denge)

m Makine ve ekipman
W Arsa-arazi, bina ve altyapi
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™ Maddi olmayan duran varliklar

20 Makine ve Arsa-arazi,
ekipman bina ve altyapi

Maddi olmayan
duran varliklar
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IMALAT GENELI 50-249 aras! 250-499 aras! 500 ve Uizeri
Kaynak: TCMB
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“Yerli Turistlerin Yurt icinde Yaptiklari Seyahat TOSAM
Harcamalarinda %29,6 Artis” O TG

STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan olusan IV. ceyrekte, yurt icinde ikamet eden 9,2 milyon kisi seyahate ¢ikt1. Bir ve daha fazla geceleme
kaydui ile iilke icinde yaptiklar: toplam seyahat sayis1 bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %3,9 azalarak 11,1 milyon seyahat olarak kayde-
dildi. Bu ceyrekte seyahate ¢ikanlar 60,9 milyon geceleme yapti. Ortalama geceleme sayis1 5,5 gece oldu.

Yerli turistlerin, yurt icinde yaptiklar: seyahat harcamalar: IV. ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %29,6 artarak 85,5 milyar
TL olarak gerceklesti. Bu harcamalarin %92,5'ini 79,1 milyar TL ile kisisel harcamalar, %75'ini ise 6,4 milyar TLile paket tur harcamalar:
olusturdu. Seyahat bagina yapilan ortalama harcama 7.765 TL oldu.

Seyahat say1s1 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %1,5 artarak 67,8 milyon olarak gerceklesti. Bu y1lda seyahate ¢ikanlarin yaptiklar: toplam
geceleme sayis1 bir 6nceki yila gore %1,6 azalarak 476,3 milyon olarak kaydedildi. Ortalama geceleme sayis1 7 gece oldu. lgili y1lda, yurt
icindeki seyahatlerde yapilan toplam seyahat harcamalar: gecen yila gore %32,4 artarak 555,6 milyar TL oldu. Bu harcamalarin %87,1'ini
483,6 milyar TL ile kisisel harcamalar, %12,9'unu ise 71,3 milyar TL ile paket tur harcamalar1 olusturdu. Seyahat basina ortalama harca-
ma ise 8.181 TL oldu. Bu yilda yakinlari ziyaret amaci ile yapilan seyahatler %577 ile ilk sirada yer ald1.

Seyahate Cikan Kisilerin Seyahat Harcamalari, IV. Ceyrek: Ekim-Aralik ve Yillik, 2025

Toplam Degisim Paket Tur Degisim Kisisel Degisim Seyahat Basina
Harcama Orani Harcamasi Orani Harcama Oranr* Ortalama Harcama
(Bin TL) (%) (Bin TL) (%) (Bin TL) (%)
2024 Yillk 419.300.959 825 50.024.775 1420 369.276.184 76,6 6274
| 45.262.452 1032 1.988.864 625 43273587 1056 4593
Il 103.114.141 1158 10.341.588 1308 92.772.553 1142 5.200
. Il 204.883.376 797 33.100.241 1816 171.783.134 68,0 7977
I\ 66.040.991 444 4.594.081 432 61.446.909 44,5 5.759
2025 Yillik 555.068.767 324 71371779 42,7 483.696.988 310 8181
| 76.429.290 689 4971791 150,0 71.457.499 65,1 6.040
I 116933487 134 17.278.306 67,1 99.655.181 74 6.848
- i 276.111.406 348 42.661.150 289 233.450.256 359 10.189
v 85.594.583 296 6.460.532 406 79.134.051 288 7.765

ablodaki cokamlar, yovarlamadan dolay) toplams vermeyebiliy. Keynak: TUIK
Gisin areni: Bir dncekd yiin cyni dénemine cdre hescplanmaktadir,
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“Reel Kesim Giiven Endeksinde 1,4 Puan Azalig”

Mevsim etkilerinden arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA), nisan ayinda bir énceki aya gore 1,4 puan azalarak 98,6 oldu.
Boylece endeks, 12 aylik ortalama olan 101,2nin altinda kaldi. Buna karsilik, mevsim etkilerinden arindirilmamis Reel Kesim Giiven
Endeksi (RKGE) ise bir dnceki aya gore 0,4 puan azalarak 100,6 olarak gercgeklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA
105 14
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100 istikrarli gorunum.. .
99 RKGE>100: Anketin kapsadigi reel kesim
98 98,60 temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin
97 guvenin arttigi (iyimser) gérdnum.
RKGE<100: Anketin kapsadigi reel kesim

gg temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin
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—— Reel Kesim Guven Endeksi - - -Ortalama

Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindinilmigtir.
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“Yillik UFE Beklentisinde 0,8 Puanlik Artis”

Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde, sabit sermaye yatirim harcamas: ve mevcut toplam siparis
miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkiledi. Son ii¢ aydaki toplam siparis miktari, genel gidisat, gelecek ii¢ aydaki
ihracat siparis miktari, gelecek ii¢ aydaki iiretim hacmi, mevcut mamul mal stoku ve gelecek ii¢ aydaki toplam istithdama iligkin deger-
lendirmeler ise endeksi azalis yontnde etkiledi.

Giindem | Tiirkiye

Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi bir énceki aya gére 0,8 puan artarak %31,9 oldu. Ortalama birim maliyet-
lerde son ti¢ ayda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyir bir 6nceki aya gore degismedi. Gelecek ti¢ ayda artis olacagini bekleyenler
lehine olan seyir ile gelecek ti¢ aydaki satis fiyatina iliskin artig yonlit beklentiler bir 6nceki aya gore artti.

Toplu Sonuclara iligkin Gelismeler (*)
METTR A7 LT
S— v/ : v/
st \AJ

Toplam Siparis Miktari A * A * * + “

L - *.Kisa oklar aylik degisimleri, uzun\
I¢ Piyasa Siparis Miktari A A A oklar ise yillik  degisimleri

i T . -Maliyet ve satis fiyati degiskenleri
Ineezisipzms i s A + A + * + disindaki degiskenlerde lacivert
oklar artisi, kirmizi oklar ise azalisi

Toplam istihdam A * kgéstermektedir. ”
Ortalama Birim Maliyet * A *
Satis Fiyati * *

Tablodaki gdstergelerin tretilmesinde mevsimsellikten arindirlmamis seriler esas alinmistir,
Kaynak: TCMB

Uretim Hacmi

gostermektedir.
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“Finansal Giivende Artis”

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi nisan ayinda bir énceki aya kiyasla 8,2 puan artarak 167,3 seviyesine ¢ikti. Endeksi olusturan alt
kirihmlar incelendiginde, son ti¢ aya iligkin is durumu ve hizmetlere olan talepteki iyilesmenin giiven endeksini yukar1 yonlii destekledi-
gi gorilldi.. Buna karsin, gelecek ¢ aya iliskin hizmet talebi beklentilerinde zayiflama gézlendi.

Finansal Hizmetler Giiven Endeks
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Kaynak: TCMB Reel (1UFE Ile Duzeltilmis)
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“Guven Endekslerinde Ayrisma: Hizmet ve Perakende ITOSAN

Gerilerken ingaatta Artis”

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi nisan ayinda bir énceki aya gére hizmet sektériinde %3,1 azalds;
perakende ticaret sektoriinde %1,8 azald1 ve insaat sektoriinde %3,6 artt1.

Alt endeksler incelendiginde, hizmet sektériinde son ii¢ ayhk is durumu %4,7, hizmetlere olan talep %2,5 ve talep beklentisi %2,0 azald.
Perakende ticaret sektdriinde son ii¢ aylik satiglar %2,5, satig beklentisi %1,6 ve stok seviyesi %1,1 geriledi. Buna kargilik, insaat sektoriin-
de alinan siparislerin mevcut duzeyi %2,9 ve gelecek ii¢ aylik donemde istihdam beklentisi %4,3 artti.

Sektorel Gliven Endeksleri

130
120

><>\ 111,6
110 /"4\8
100 109,7 Endeksin 100'den buyuk o\ma&\
90 sektorin  meveut ve  gelecek

83.6 doéneme iligkin  iyimserligini,

80 ; 100'den kuguk olmast ise kotlim-
70 Kserligim gostermektedir.
60 ’ ’
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40
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—— Perakende Ticaret —— Hizmet —— insaat

Kaynak: TUIK
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“Giiven Gostergelerinde Zayiflama Hizmet ve Perakende de ITOSAM
Yogunlast1”

Hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde alt gostergeler nisan ayinda geriledi. Hizmet sektértinde son t¢ aylik is durumu %4,7, hizmetlere olan
talep %2,5 ve talep beklentisi %2,0 azalirken, perakende ticarette son ti¢ aylik satislar %2,5, satis beklentisi %1,6 ve stok seviyesi %1,1 geriledi.

Insaat sektoriinde ise alt gostergeler artti. Alinan siparislerin mevcut diizeyi %2,9 yiikselirken, gelecek ti¢ aylik donemde toplam calisan sayist
beklentisi %4,3 artti.

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis Giiven Endeksleri ve Degisim Oranlari, Nisan 202

Bir Onceki Aya Gére
Degisim Orani (%)

Kaynak: TUIK
(1) Meveut mal stok sevivesi endoksinin artist stok azahsing azalss ise stok arliging gdstermaektedin
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“Tuketici Guveninde %0,5 Artis”

Tiiketicilerin gelecege iligskin beklentilerini dl¢gmek icin 6nemli bir gosterge niteligi tasiyan Titketici Given Endeksi mart ayinda 85,0 iken
nisanda %0,5 oraninda artarak 85,5 seviyesine ulasti. Mevcut dénemde hanenin maddi durumu bir 6nceki aya gore %1,4 oraninda azala-
rak 71,8 seviyesinde gerceklesti. Ayrica gelecek 12 aylik donemde dayanikl titketim mallarina harcama yapma diisiincesi aylik bazda %1,7
artarak 104,4 olarak kaydedildi.

Tiiketici Giiven Endeksi

Tiketici Giiven Endeksi Alt Endeksleri, Nisan 2026
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95 Bir Onceki Aya Gore
Degisim Orani (%)
90 85,5 i i
Nisan 2024-2026 Mart Nisan Mart Nisan
85 Dénemi gin Ort. Deger:82,3
80— T~~~ mm e e Tiketici Gliven Endeksi 85,0 85,5 -0,8 05
75 Mevcut Dénemde Hanenin Maddi Durumu 72,8 718 2,0 -4
Gelecek 12 Aylik Dénemde Hanenin Maddi
70 Durum Beklentisi 85,6 87,5 -13 21
65 Gelecek 12 Aylik Dénemde Genel Ekonomik
TYITTTTTIITVW VIOV VLW LW W O O O © D Bt 791 3 2 e
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P E2NESTENO0CA gL >2NESSSTEOOCT A gL Gelecek 12 Aylik Donemde Dayanikli Tuketim _
z g % S E’ LU \(_/“ < 8 c?)« > Z (EE ‘<I_'“ .i’ g’ b Q < 8 A= Z Mallarina Harcar pma Dstncesi (027 eS8 B2 7

Endeks 0-200 arasinda deder almaktadir. Endeksin 100'den blyuk olmasi
tiiketici gliveninde iyimser durumu, 100'den kiguk olmasi ise kétimser durumu ifade etmektedir.

Kaynak: TUIK
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“Kapasite Kullaniminda Yatay Seyir”

TCMB verilerine gore, Nisan 2026 imalat sanayinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) bir énceki aya
gore degismeyerek %74,0 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmamig KKO ise 0,5 puan artarak %73,8 oldu.

Mal gruplar itibariyla kapasite kullanim orani dayanikl titketim mallarinda 0,2 puan artarak %68,9’a yiikselirken, dayaniksiz tiketim

mallarinda 0,4 puan azalarak %72,0 seviyesine geriledi. Ara mallarda kapasite kullanim orani 0,2 puan artisla %74,9 olurken, yatirim
mallarinda 0,8 puan artarak %70,3 seviyesinde gergeklesti.

Kapasite Kullanim Orani

78
.
75 Donem (%) kkOMA  KKO  elcR iy BTl Taketim Mallor Vallar
74 Nisan 2025 74,6 74,3 726 71,9 72,7 745 73,2
73 74,0 Mart 2026 74 733 71,7 68,7 724 74,7 69,5
- Nisan 2026 74 738 715 68,9 72 74,9 70,3
71

T334 8388K

Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindinilmigtir.
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“YD-UFE’de Yillik %35,40’lik Artis” 14

Giindem | Tiirkiye

- . . T - e . YD-UFE ulke icerisinde Uretimi
Ullfg %Qe_rls}nde uretimi yapilan ve yurt d1§_,1n"a satist konunolan urunle_ru"l lretici fiyatlarindaki yapilan ve yurt digina satis konu
o degisimi gosteren YD-UFE, mart ayinda bir 6nceki aya gore %3,94, bir dnceki y1lin ayn1 ayina olan Grinlerin Gretici fiyatlarindaki
'_i’é gore %35,40 oranunda artig gosterdi. degisimi gostermektedir.
Q K ”
~— e e - v =
Cg\ YD-UFE Yillik Degisim Oranlari (% YD-UFE Aylik Degisim Oranlari (%
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) 60 67,25 4 3,94
(D)
.5 o0 3
40 2
7 35,40
-y |
20
-~ 0
S 10 19,34 4
e 0 2
S 8 8 8 8 8 8 8 8 0 0 0000 n 0w mn;nmnn 0 O © U S . . S S A A~ .~ AN '@ S @ S Vo S Yo B Yo R Yo B Vo B Vo S Vo BN Yo B Vo T Vo BN (o BN (o BN (o]
T334 ddddddddddadaqd R s o B R
5 Y9 >N E 3% 838 8 0 5 8 >NE3 ST 8 C T O g 5 Y >N E 3 S % 838 @ 0 5 P >NESS T S ES T O g
S22p20B 832225200833 $S282p2088283222235208282383¢2

Kaynak: TUIK
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“Enerjide Aylik %58,87 Oraninda Artig”

Sanayi sektoriine iliskin aylik degisimlere bakildiginda, imalatta %3,98, madencilik ve tas ocak¢iliginda %1,97 artis gerceklesti.
Ana sanayi gruplar incelendiginde, enerjide %58,87, ara mallarinda %1,91, dayaniksiz titketim mallarinda %0,99, dayanikl
tiketim mallarinda %0,90 artis gerceklesti. Sermaye mallarinda ise %0,07 oraminda azalis kaydedildi.

YD-UFE Aylik Degisim Oranlari, Mart 2026

YD-UFE I 04
Madencilik ve tag ocaklig I 1,97
imalat I 305
Ara mallari I 1.01
Dayanikli ttketim mallari I 0.90
Dayaniksiz ttketim mallari I 0,99
Enerji I 58,87

Sermaye mallari -0,07 i

Kaynak: TUIK
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