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“Kiiresel Ekonomik Refahin Artmasinda Biiyiik Olciide ITOSAM
Orta Gelirli Ulkelerin Kalkinmasi Rol Oynuyor”

Diinya Bankasi'min yayimladigi rapora gore orta gelirli iilkeler 6 milyar insana ev sahipligi yaparak kiiresel niifusun %75’ini olusturuyor. Bu
sebeple kiiresel ekonomik refahin artmasi bityiik dlctide orta gelirli iilkelerin gelisimine bagh. Kisi basina geliri 1.136 ila 13.845 ABD Dolar
arasinda olan 108 orta gelirli iilkenin hedefi, éniimiizdeki 20-30 sene icerisinde yiiksek gelir statiisiine ulasmakken orta-gelir tuzag bu
tilkelerin 6niinde biuiytik bir engel olmay: stirdiriiyor. Raporun bulgularina gére 1990'dan bu yana yiiksek gelir statiistine gegen 34 orta
gelirli ekonominin toplam niifusu, Pakistan'in niifusundan (250 milyon) az. Bununla birlikte, yurt i¢inde artan borg, yaslanan ntfus gibi
nedenlerden dolayr bugiiniin orta gelirli iilkelerinin bir veya iki nesil icinde ytiksek gelir statiisiine ulasma ihtimalinin dasik oldugu
belirtiliyor. Rapor, tiim iilkelerin gelisim asamalarina goére kalkinma planlarimi olusturmalar: gerektigini belirterek, yeni bir yaklasimla
tilkelerin orta gelir tuzagindan kurtulmalar icin baslat, entegre et, yinele (initiate, integrate, iterate) ilkelerini iceren bir strateji (31
stratejisi) oneriyor:
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[ 1. strateji; diisiik gelirli ilkeler, yalnizca yatirimi artirmaya yonelik politikalara odaklanabilir.

[ 2. strateji; bir iilkenin yurtdisindan teknolojiler getirip bunlar1 kendi sinirlan iginde yayginlastirdig
yatirimi ve infiizyonu vurgular. Dustk-orta gelirli ilkelerdeki hiikkiimetler, yatirnm odaklh stratejilerine
diinyanin dort bir yanindan modern teknolojileri ve basarili is stireclerini ulusal ekonomilerine agilamak
icin 6nlemler eklemelidir. Bu, yerel sanayinin bityiik boliimlerini kiiresel mal ve hizmet tedarikeileri olarak
yeniden sekillendirmeyi gerektirir.

[ Bir ilke yatinm ve teknolojinin benimsenmesini basardiginda, stratejisine inovasyonu ekleyerek 3.
stratejiye gecebilir. Bu stratejide tilke, sadece yurt disindan fikir almayarak bu fikirleri kendi de tretebilir.
Bu durum; ekonomik ézgurliik, sosyal hareketlilik ve siyasi rekabete daha fazla vurgu yapilarak sirketlerin,
islerin ve enerji kullaniminin yeniden yapilandirilmasini gerektirir.
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“Diinya Karmasik Trendlerle Birlikte ilerliyor” ITOSAM

STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Orgiitii (UNCTAD) 60. kurulus y1l doniimiinde, kiiresel ticaret ve kalkinmay1 sekillendiren ve
etkilemeye devam edecek olan; kiiresel ticaret, e-ticaret, kamu harcamalar: gibi temel egilimleri gelismekte olan iilkeler 6zelinde
degerlendirdi.

Sonuclara gore dikkat ceken ilk gelisme, gelismekte olan ekonomilerin kiiresel ticaretteki paylarini artirmasi oldu. 1964 yilindan bu yana
dinya ticareti 134 kat artarak olaganiistii bir bityiime kaydetti. Bu biiytime, gelismekte olan ekonomilerin diinya ticaretindeki paylarin
1964 yilinda %22 iken 2023 yilinda %44'e ¢ikararak kiiresel deger zincirlerinde kilit oyuncular haline gelmesiyle desteklendi.

Gelismekte olan ekonomiler adina yasanan kiiresel ticaretteki olumlu gelismeler son on yilda uygulanan kiiresel tarifeleri %13’ten %7’ye
kadar disiirdii. Ote yandan, uluslararasi ticarette yasanan tarife dis1 énlemlerin son on yildaki 19 puanhk yiikselisi bahis konusu iilkeler
adina yeni ticaret zorluklar ortaya c¢ikardi. UNCTAD’a gore bu durum, gelismekte olan iilkelerdeki isletmeler icin 6zellikle zorlayici
nitelikte.

Kiiresel ticarette yasanan énemli degisimlerden biri de e-ticaret. UNCTAD’in son tahminlerine gore 2022’ye kadar kiiresel GSYIH'nin
yaklasik dortte Giciinii olusturan 43 gelismis ve gelismekte olan ekonomideki e-ticaret isletme satislar1 2016'ya gore %60 artarak yaklasik 27
trilyon dolara ulasti. E-ticaret adina yasanan tim olumlu gelismelere ragmen dijital becerilerin eksikligi gibi zorluklar daha ¢ok gelismekte
olan tlkeler adina 6nemli engeller olusturuyor.

1948-2023 Arasi Toplam Mal Ticareti (Cari Fiyatlarla Milyon ABD Dolari

| | Gelismis ekonomiler Gelismekte olan ekonomiler
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“Kalkinmada Yasanan Geligsmeler” ITOSAM

STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

UNCTAD’a gore gelismekte olan ekonomiler zamanla kiiresel ticarette kayda deger ilerlemeler kaydederek dnemli bir konuma yiikseldiler.
Ancak emisyonlar, emtia bagimlilig1 ve artan kamu borcu gibi kritik sorunlar bityiik 6l¢iide goz ard1 ediliyor.

Kiiresel dinamiklerde yasanan ve gozle gorilen degisimlerden biri de karbon emisyonlarinda gerceklesti. Kisi basina dusen kiiresel
Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) 1960'tan bu yana neredeyse ii¢ katina ¢ikarken, CO2 emisyonlar1 dort katina cikti. Gelismekte olan
illkelerde kisi bagina diisen emisyonlar artarken ytiksek gelirli iilkelerde azaldi. Cevre adina gerceklesen olumsuz gelismelerden biri de
plastik ticaretinde meydana geldi. 2005'ten bu yana iki katindan fazla artis kaydeden plastik ticareti, geri doniigiim oranlarinda ise %10'un
altinda kald1. Gelismekte olan iilkelerde petrol, bakir ve bugday gibi emtialara bagimlhi kalmaya devam etmesi bir diger dikkat edilmesi
gereken gelisme olarak karsimiza cikiyor. Sonuglara gore 1998'den 2021'e kadar emtia bagimh iilkelerin sayis1 92'den 101'e ¢ikmis
durumda. Emtialara olan asirn1 bagimhhk, bu iilkeleri fiyat oynakligina ve kiiresel soklara karsi savunmasiz hale getiriyor. UNCTAD
tarafindan alt: ¢izilen son gosterge ise kiiresel kamu borcu oranindaki artis oldu. Kiiresel kamu borcu, 2010 yilindan bu yana %90 artarak
2023'te 97 trilyon dolara ulasirken gelismekte olan iilkelerin kamu borcu ise 2023 yilinda 29 trilyon dolara ulasti.

2010-2022 Yillari Arasinda Kamu Borcu Orani (%)

Gelismekte olan ilkeler === Gelismis ulkeler
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McKinsey

Yetenekler

“Uretken Yapay Zeka Is llanlarinin %34'iinde Yapay Zeka ITOSAM
Yetenegi Araniyor”

McKinsey tarafindan yayimlanan “Teknoloji Trendleri Gériiniimii” raporuna gore yapay zeka devrimini sekillendiren teknolojilerin
basinda iiretken yapay zeka ve uygulamali yapay zeka teknolojileri geliyor.

Uretken yapay zeka; metin, goriintii ve miizik gibi yeni ve 6zgiin igerikler olusturabilen yapay zeka sistemlerini ifade ediyor. Uretken yapay
zeka teknolojilerin potansiyelinin artmasi, sirketlerin bu teknolojilerden faydalanmasini saglayacak belirli uzmanlhklara ve yeteneklere
olan talebi 6nemli 6l¢iide artirdi. Bu teknolojilerden faydalanmak isteyen sirketlerin en cok talep ettigi pozisyonlarin basinda veri
bilimciler, yazilim mithendisleri ve veri mithendisleri geliyor. Bu alanlarda a¢ilan toplam is ilanlarinin %34’i yapay zeka, %22’si makine
6grenmesi ve %20’si python programlama yetenegi gerektiriyor.

Uretken Yapay Zeka is ilanlarinda Gerekli Yeteneklerin Pay1 (%)

Yapey zeka | 3¢ 1 N

Sektor Uygulama Ornegi:

Makine Ogrenmesi NN 2>

ING, Hollanda'da mUsteri hizmetlerini gelistirmek igin Uretken yapay
zeka kulland!. Eski sohbet botlari genellikle sorunlarin sohbetlerin
Python | 2° %40 ila %45'ini cozebiliyordu. Boylece haftada 16.500 musterinin
canli bir temsilciyle konusmasi gerekiyordu. ING, 6zel bir sohbet
botu gelistirerek musterilere aninda ve kisisellestirilmis yardimlar

Veri Analizi - | 13 sundu. Yeni gelistirilen sohbet botu, ilk yedi haftada eski sohbet
botuna gore %20 daha iyi performans gosterdi. Bu yeni sohbet
Yaziim Muhendistigi [ NN R 12 kbotunum genisleyerek 37 milyon musteriye ulagmasi bekleniyor.
Uretken Yapay Zeka | RN 12 ’ ’

Kaynak: McKinsey Digital, Technology Trends Outlook, 2024




“Uygulamali Yapay Zeka is ilanlarinin %58'inde Makine ITOSAM
Ogrenmesi Yetenegi Araniyor ”

Uygulamal yapay zeka; yapay zeka teknolojilerinin belirli endustrilerde karsilasilan problemlere pratik ve etkin ¢éziimler saglamak
amaciyla kullanilmasini ifade ediyor. Uygulamali yapay zeka teknolojilerinden faydalanmak isteyen sirketlerin; veri bilimcilere, yazilim
mithendislerine ve veri mithendislerine talebi dnemli dl¢tide artig gosteriyor. Bu alanlarda acilan toplam is ilanlarinin %58’inde makine
o6grenmesi, %48’inde yapay zeka ve %36’sinda python programlama dili yetenekleri araniyor.

Yetenekler

Uygulamali Yapay Zeka is ilanlarinda Gerekli Yeteneklerin Payi (%)

Makine Ogrenmesi | 55 Sektor Uygulama Ornegi: \
Saudi Aramco, petrol ve gaz sahalarindaki kuyu baslarina gunlik
Yapay zeka | NN S bes milyardan fazla veri noktasini verimli bir sekilde analiz etmek
icin bir yapay zeka merkezi kurdu. Burada kullanilan uygulamali
yapay zeka projesi ile kesintileri dnlemek ve rezerv performansini
Pyinon N 35 - " | |
ivilestirmek igin anlik uyarilar aliniyor. Yapilan analizler sayesinde
saha planlari ve kuyu yollarinin optimize edilmesi maliyetleri
Veri Analizi _ 24 milyonlarca dolar dizeyinde azaltiyor. Ayrica yapay zeka teknolojisi,

Kiiresel Trend Teknolojiler ve

sondaj yapllirken borularda meydana gelebilecek sikismalari ve
diger ekipmanlarda olusabilecek sorunlarr anlik izleyerek etkin bir

veri Bilimi - | 20 k@ek\\de cozulmesine katki sagliyor.
Derin Ogrenme | I 11 ”

Kaynak: McKinsey Digital, Technology Trends Outlook, 2024
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“VIX Endeksi Yiikseliste” AN

STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Gegtigimiz pazartesi, kiiresel piyasalar Japonyanin Topix endeksinde %12’ye varan sert bir distsle acildi. Bu diisiis, 1987’de “Kara Pazartesi”
olarak anilan kisa siireli ancak yogun satis dalgasindan bu yana yasanan en biiytik deger kaybi olarak kaydedildi. Satiglarin ABD ve Avrupa’ya
sigramasi, S&P 500 endeksinin %2’yi geckin deger kaybetmesi piyasalarda panik havasina neden oldu. Piyasalarda “Korku Endeksi” olarak
anilan ve S&P 500 endeksindeki zimni volatiliteyi (dalgalanmay1) gosteren VIX Endeksi ise bir 6nceki haftaya gore 16 puan birden artarak

giinliik bazda 65 puana eristi ve piyasalarin yatismasi ile 27,1 seviyelerine kadar geriye cekildi. Endeks, gectigimiz temmuz ayini ortalama 23,6
ile kapatmusti.

Giindem | Turkiye

Bu kisa stireli panik satis dalgasinin arkasinda yaklasan durgunluk endiseleri bulunuyor. ABD’deki ise alimlarin keskin bir sekilde azalmasi ve
Amerika Merkez Bankas'nin (Fed) %2’lik enflasyon hedefi dogrultusunda “yumusak inis” senaryosundan uzaklasabilecegi kaygilari, piyasalar-
da tedirginlik olusturuyor. Avrupa Birligi'nden gelen veriler, jeopolitik gerginliklerin etkili oldugunu gosterirken 6zellikle Almanya gibi merkez
ulkelerdeki dustik bityiime beklentileri de olumsuz piyasa beklentilerini tetikleyen faktor olarak karsimiza ¢ikiyor.

VIX Endeksi
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“Butceden Ar-Ge Yatirinmlarina 98,7 Milyar TLlik Harcama”

Giundem | Turkiye

Merkezi yonetim buitgesi verileri kullanilarak yapilan hesaplamalara gore 2023 yilinda merkezi yonetim biitcesinden Ar-Ge faaliyetleri icin
yapilan harcamalar 98,7 milyar TL olarak kaydedildi. Buna gore s6z konusu Ar-Ge harcamalarinin merkezi yonetim btcesi icerisindeki
pay1 %1,38 ve Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYH) icerisindeki pay1 ise %0,38 olarak gerceklesti. Ayrica Ar-Ge harcamalarinda en fazla 6denegi
%70,8 ile genel bilgi gelisimi icin Giniversiteler ald.

Uluslararasi Ar-Ge harcamalarina 2023 yilinda toplam 2,2 milyar TL ayrildi. {lgili harcamalar icerisinde en bityiik pay1 ise 1,3 milyar TLile
Avrupa capinda yuriitiilen Ar-Ge programlari olusturdu.

Merkezi Yonetim Biitcesinden En Fazla Harcamanin Yapildig
Ar-Ge icin Yapilan Harcamalarin Payi (%) ilk Bes Sosyo-Ekonomik Hedef, 2023
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“TCMB Yil Sonu Enflasyon Tahminini %38 Duzeyinde Sabit  iTOSAM |
Tuttu”

8 Agustos tarihinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yilin tigiincii enflasyon raporu yayimlandi. Enflasyon raporunda
yer alan degerlendirmelere gore enflasyonun 2024 yili sonunda %38, 2025 yili sonunda %14 ve 2026 yil1 sonunda %9 seviyelerine gerileyecegi
ongorililyor. Enflasyonun ana egiliminde 6ngoriilerle uyumlu bir gerileme gerceklesirken enflasyon beklentilerindeki gerilemenin ise 6ngori-

Gindem | Turkiye

E lenden yavas oldugu vurgulaniyor. Raporda haziran ayinda baslayan dezenflasyon siirecinin éntimuzdeki dénemde giiclenerek devam edecegi
@) tahmin ediliyor.
% Mayis ayinda zirveye ulastiktan sonra haziran ayinda distise gecen yillik enflasyonun, temmuz ayinda ytizde 61,8 ile dnceki Enflasyon Raporu'n-
Qﬁ da ongoriilen tahmin araliginda kaldig goriilityor. TCMB, temmuz ayinda gerceklesen aylik enflasyonun; yonetilen-yonlendirilen fiyat ve vergi
- ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlii gelismeler neticesinde gegici olarak arttigini vurguladi.
g\ Enflasyon raporu bilgilendirme toplantisinda konusan Merkez Bankas1 Baskani Fatih Karahan, yillik enflasyonun baz etkisi nedeniyle aylik
n enflasyon goriiniimiinden farklilasacagini vurgularken yapilan degerlendirmelerde sik sik beklentilerin énemine atif yapti. Bu dogrultuda,
é MB'nin gelecege yonelik kararlarinin biytik él¢tide aylik enflasyondaki kalici diistise ve beklentilerin dezenflasyon siirecine yapacag: katkilara
o gore sekillenecegini 6ngorityoruz.
e Enflasyon Tahminleri (%)
m Tahmin Araligi e  Enflasyon Hedefleri
2 x Yl Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) e Cikti Acig1 (Sol Eksen)
O 36 90
<«—Kontrol—,
= 32 oo 80
28 70
24 60
20 50
16 38 X 40
12 30
8 20
4 N-—'\ s b : 2 o 10
0 + \‘ — - 0
4 -10

Kaynak: TCMB Enflasyon Raporu 2024 -l



) ITOSAM
“TUFE’de Yillik %61,78 Artis” ——
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) temmuz ayinda bir énceki aya gore %3,23, bir énceki yilin ayni ayina gore %61,78 oraninda artis gosterdi. Yurt Ici
Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise bir 6nceki aya gore %1,94, bir énceki yilin ayni ayina gére %41,37 oraninda artt1.
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. . iTOSAM
“En Yuksek Artis Yine Konut Grubunda” R

TUFE ana harcama gruplari itibariyla temmuz ayinda bir énceki aya gore azalis gdsteren tek grup %2,58 ile giyim ve ayakkabi iken artigin en
fazla yasandig1 ana grup ise %8,08’lik artis ile haziran ayinda oldugu gibi konut oldu.
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% TUFE Ana Harcama Gruplarina Gére Aylik Degisimler (%), Temmuz 2024
£
M Giyim ve Ayakkabl -2,5¢ IEEEE—
5 Egitim m— 1,38
H Ev Egyasi 1,68
Gida ve Alkolstiz igecekler I 1,83
Eglence ve Kultar I 2,07
Cesitli Mal ve Hizmetler I 2,94
Haberlesme I 3,21
TUFE I 3,23
Lokanta ve Oteller I 3,33
Saglik e 3,74
Ulastirma I 3,82
Alkollti icecekler ve Tutin I 5,84
Konut I 8,08

Kaynak: TUIK
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Y . iTOSAM
“Enerji Fiyatlarinda Aylik %6,28’lik Artis” R

Sanayinin dort sektoriinde aylik degisimler; madencilik ve tas ocak¢iliginda %1,55, imalatta %1,42, elektrik, gaz tretimi ve dagitiminda %737
ve su temininde %5,28 oraninda artis olarak gerceklesti.

Yi-UFE Aylik Degisim Oranlari (%), Temmuz 2024

YI-UFE I 1,94
Madencilik ve Tag Ocakciligl I 1,55
imalat | 1,42
Elektrik, Gaz, Buhar I 7,37
Su Temini I 5,28
Ara Mallarr G 1,57
Dayanikli Tuketim Mallari Il 1,20
Dayaniksiz Tuketim Mallari il 0,58
Enerji I ——— 6,28
Sermaye Mallar IS 1,78

Kaynak: TUIK



. : : ITOSAM |
“Reel Getiri En Yuksek BIST 100 Endeksinde” O

Finansal yatirim araclari yillik olarak degerlendirildiginde BIST 100 endeksi; TUFE ile indirgendiginde %3,59 oraninda, YI-UFE ile indirgen-
diginde %18,54 oraninda yatirimcisina en yiiksek reel getiri saglayan yatirim araci oldu. Devlet I¢c Bor¢lanma Senetleri (DIBS) ise reelde
%40,59 oraninda yatirimcisina kaybettirdi.
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S Finansal Yatirim Araclarinin Yillik Reel Getiri Oranlari, Temmuz 202
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. E -32,02
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BIST 100 Kulge altin DIBS Mevduat faizi (brut) Euro Amerikan dolari
= TUFE ile indirgenmis reel getiri orani = Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK




Giindem | Turkiye
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. . iTOSAM |
“Sanayi Uretiminde Aylik %2,1 Oraninda Azalig” R

Sanayi iiretim endeksi haziran ayinda bir 6nceki aya gore %2,1; bir 6nceki yilin ayn1 ayina goére %4,7 oraninda azald.

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde; 2024 yili haziran ayinda madencilik ve tas ocak¢iligr sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore

%8,6; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektorii %15,2 oraninda artig kaydetti. Imalat sanayi sektoriinde ise %6,9 oranin-
da azahs yasandi.
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“Yuksek Teknoloji Grubunda Yilhik %24,8 Oraninda Azahs” R

Sanayi iiretimi yiiksek teknoloji iiriin grubu haziran ayinda bir 6nceki aya gore %2,7 artarken bir 6nceki yilin ayni ayina gore %24,8 oraninda
azaldi. Dustik teknolojili trtinler grubunda ise sanayi iiretimi bir 6nceki aya gore %4,5, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %8,6 oraninda azalis
kaydetti.

Gindem | Turkiye

Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji Gruplarina Goére Degisim Oranlari, Haziran (%
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