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“IMF Kuresel Enflasyonun Yukselmesini Bekliyor”

Giindem | Diinya

IME Dunya Ekonomik Gériiniim raporunun ekim sayisini yayimladi. Raporda, Orta Dogu’daki savas ve ticaret gerilimlerinin kiiresel ekono-
mi tizerindeki baskiy: artirdigi, ancak bu gelismelere ragmen 2026 yilinin ilk yarisinda ekonomik faaliyetin beklentilerin iizerinde gercek-
lestigi belirtildi. Yapay zeka yatirimlarimin teknoloji déngiisint destekledigi ve ekonomik talebe katk: sagladigr da raporun 6ne ¢ikan
bulgular: arasinda yer ald:.

IME kiiresel ekonominin 2026 yilinda %3,1, 2027 yilinda ise %3,4 bitytimesini 6ngérdi. Kiiresel enflasyonun, biiytik él¢tide enerji ve gida
fiyatlarindaki gecici artiglardan kaynaklanan baskilar nedeniyle 2026 yilinda %4,7’ye yiikselmesi, 2027 yilinda ise %4,1’e gerilemesi bekle-
niyor.

Ulke bazinda biiyiime tahminlerine de yer verilen raporda, Tiirkiye ekonomisinin 2026 yilinda %2,7, 2027 yihinda ise %3,6 bilyilyecegi
tahmin edildi. IMF, temmuz ayinda yayimladig: tahminlerde Ttrkiye ekonomisinin 2026 ve 2027 y1llarinda sirasiyla %2,9 ve %3,6 biiytime-
sini dngoérmiistii. Buna goére, 2026 yilina iliskin bityiime tahmini asag1 yonlii revize edilirken, 2027 yilina iliskin tahmin degismedi.

Turkiye'de ortalama enflasyonun ise 2026 yilinda %31,2, 2027 yilinda %26,5 olarak gerceklesmesi bekleniyor.

IMF Biiyiime Tahminleri (%)

BuyUme Beklentileri

Karesel buydme &9 31 34
ABD 2 2] 1,8
Euro bolgesi 12 11 12
Cin 5 45 4
Hindistan 7,8 7 7
Turkiye 37 2,7 36

Kaynak: IMF, World Economic Outlook
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Giindem | Diinya
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“Imalatta istihdamin %57’sini Saglayan KOB/'ler

Donusumle Karsi Karsiya”

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiititniin (OECD) imalat sanayisindeki kiigiik
ve orta buyiiklitkteki isletmelere (KOBI) iliskin raporu, bu isletmelerin dijitalles-
meye, diigitk karbonlu tiretime ve tedarik zincirlerindeki degisimlere uyumunu
ele aliyor. KOBI'lerin énemli bir rol iistlendigi otomotiv, elektronik (yar1 iletken)
ve makine sektorlerine odaklanan calisma, donisimin her sektorde farkh
ihtiyaclar dogurdugunu ortaya koyuyor. Rapora gére KOBI'ler, 2023 yilinda
OECD tlkelerinde imalat sanayisindeki katma degerin ortalama yaklasik %41’i-
ni, istihdamin ise %57’sini olusturdu. Makine ve ekipman imalatinda KOBI'lerin
toplam ciro icindeki ortalama pay1 ise 2010’da yaklasik %50 iken 2015te %48’e,
2022°de %44’e geriledi.

Raporda, otomotiv sektortinde elektrikli ve otonom araclarin yayginlagsmasinin,
icten yanmal motorlara yénelik iiretim yapan KOBI'lerin iiretim becerilerini ve
teknolojilerini yeni ihtiyaclara uyarlamasini gerektirdigi belirtiliyor. Bu siirecte
yazilim ve iletigim teknolojileri alanlarinda yeni is olanaklar1 dogarken doniisi-
miin yatirim finansman, teknik danigmanlik ve calisan egitimleriyle desteklen-
mesi dne ¢ikiyor. Yari iletken sektoriinde yiiksek sermaye ve uzmanlik gereksini-
mi pazara girisi zorlastirsa da kendi tretim tesisi olmadan cip tasarlayan
isletmeler icin firsatlar bulunuyor. Bu alanda KOBI’lerin finansmana, teknoloji-
ye ve tedarik zincirlerine erisimini dogrudan destekleyen politikalarin énemi
vurgulaniyor. Makine sektoriinde ise akill, baglantili ve enerji verimli ekipman-
lara yonelik talep artarken ti¢c boyutlu bask: gibi teknolojiler kiiciikk partiler
halinde aretim yapan isletmelere avantaj saglayabiliyor. Bu déniisiime uyum
icin dijital becerilerin gelistirilmesi, teknik danismanlhk hizmetlerinin yaygin-
lastirilmasi ve KOBI'lerin veri paylasim sistemlerine katihminin kolaylastiril-
masi one ¢ikiyor.
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imalat Sanayisinde ve Makine Sektoriinde KOBI’lerin

Toplam Ciro icindeki Payi, 2022 (%)

005 W imalat sanayisi (toplam) B Makine ve ekipman imalati’
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Not: Veriler Gliney Kore i¢in 2020, Japonya ve Izlanda igin 2021, dider (lkeler
icin 2022 yilina aittir.

KOBI'ler 1-249 galisani bulunan isletmelerdir. *Bagka yerde siniflandirimamig
makine ve ekipman imalati.

Kaynak: OECD
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“Agustos Ayinda Cari islemler Hesabi 4,1 Milyar Dolar
Fazla Verdi”

Giindem | Tiirkiye

TCMB Odemeler Dengesi raporuna gére Agustos 2026'da cari islemler hesab1 4,1 milyar dolar fazla verdi. Altin ve enerji haric cari islemler
hesabi 8,2 milyar dolar fazla verirken 12 aylik cari agik 42,1 milyar dolara ulasti.

Cari islemler Hesabi (Aylik ve Yillik, Milyar $
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Kaynak: TCMB
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“Hizmetler Dengesi 9,7 Milyar Dolar Fazla Verdi”
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Odemeler dengesi tammli dis ticaret acig1 agustos ayinda 3,7 milyar dolar seviyesindeyken mal ihracat1 23,3 milyar dolar, mal ithalati
ise 27,1 milyar dolar oldu. Hizmetler dengesi, seyahat ve tagimacilik kalemlerinin etkisiyle 9,7 milyar dolar net giris saglad1. Yilhklandi-

= rilmis hizmetler fazlas1 63,9 milyar dolar olarak gerceklesti.
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Kaynak: TCMB
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“Agustosta Resmi Rezervierde 7,1 Milyar Dolarlik Artis I
Kaydedildi”

Giindem | Tiirkiye

Finansman tarafinda portfdy yatirimlar: 1,0 milyar dolar net ¢ikig kaydederken bankalar ve diger sektorler sirasiyla 2,2 milyar ve 1,2

milyar dolar net kredi kullandi. Resmi rezervlerde 7,1 milyar dolar net artis yasanirken net hata ve noksan kalemi 4,5 milyar dolar giris
yonlii oldu.

Cari islemler Hesabi ve Finansmani (Yillik, Milyar
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Kaynak: TCMB
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Giindem | Tiirkiye

“Yilik Cari Acik 42,1 Milyar Dolara Yiikseldi”

Agustos 2026 6demeler dengesi gostergeleri 6nceki yilin ayni ayiyla karsilastirildiginda aylik cari fazla 4,6 milyar dolardan 4,1 milyar
dolara geriledi. 12 aylik cari acik ise 23,8 milyar dolardan 42,1 milyar dolara ytikseldi.

Odemeler Dengesi (Milyon $)
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o Kalemler Agustos 2025 Adustos 2026 2028 /8ustos
) oA
on Cari iglemler Hesabi 4,622 4,053 -42,103
o Dig Ticaret Dengesi -2,800 -3,746 -78,448
v Toplam Mal ihracati 21409 23,327 275,175

Q Toplam Mal ithalati 24,209 27,073 353,623
- Hizmetler Dengesi 9,343 9,71 63,872

,i') Birincil Gelir Dengesi -1,900 -1,894 -25,649
(D] ikincil Gelir Dengesi -0,021 -0,018 -1,878
E Finans Hesabi 7,336 8,517 -59,776
(D) Dogrudan Yatirmlar (net) -1057 -0,141 0,946

o Portféy Yatinmlari (net) 0,613 1,034 -5549

:O Diger Yatinmlar (net) 2,033 0,486 -25,051
Rezerv Varliklar 5,747 7,138 -30,122
Net Hata ve Noksan 2,785 4,518 -17,464

Kaynak: TCMB




“Hanehalki Tilkketim Harcamalarinda istanbul %25,6 ITOSAM
ile ilk Sirada”

Hanehalki titketim harcamasi arastirma sonuglarina gore 1. diizey bolgeleri itibariyla, Tiirkiye'deki toplam hanehalki tilketim harcamalari-
nin %25,6's1 Istanbul bolgesinde (TR1) kaydedildi. Ikinci sirada %14,5 ile Ege bélgesi (TR3) yer alirken bu bélgeyi %12,6 pay ile Akdeniz
bolgesi (TR6) izledi. Hanehalki titketim harcamalarindan en diisiik pay1 ise %1,4 ile Kuzeydogu Anadolu bolgesi (TRA) aldi. Bu bolgeyi %2,5
ile Ortadogu Anadolu (TRB) ve %2,8 ile Dogu Karadeniz (TR9) takip etti. Istanbul bélgesi, tiim harcama tiirlerinde en yiiksek paya sahip
olurken egitim hizmetleri harcamalarinin %38,3'i, lokantalar ve konaklama hizmetleri harcamalarinin %32,2'si, konut ve kira harcamalari-
nin %28,4’1, eglence, spor ve kiiltiir harcamalarinin %273 bu bolgede gerceklesti. Titketim harcamalarinda en distk pay: alan Kuzeydogu
Anadolu bolgesinin gida ve alkolsiiz icecekler ile alkolli icecekler, tiitiin ve tiitiin iiriinleri harcamalarindan aldig1 pay %1,9 olurken giyim
ve ayakkab1 harcamalarindan %1,8 olarak gerceklesti.

Giindem | Tiirkiye

Bolgelerin kendi tiketim harcamalari icerisindeki dagilimlara bakildiginda ise tiim 1. diizey bolgelerinde hanehalk: titketim harcamalari-
nn bityiik bélumiinii konut ve kira, ulastirma, gida ve alkolsiiz icecekler harcamalar: olusturdu. Konut ve kira harcamalarina en yiiksek
pay1 ayiran bolge %29,6 ile Istanbul iken en diisitk pay1 ayiran bélge %22,1 ile Kuzeydogu Anadolu oldu.

Hanehalki Titketim Harcamalarinin Tiirlerine gore Dagilimi (%), 1. Diizey, 20

TR1 istanbul

TR2 Bati Marmara
TR3 Ege

TR4 Dogu Marmara
TRS Bau Anadolu
TR6 Akdeniz

TR7 Orta Anadolu
TR8 Bau Karadeniz
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TR9Y Dogu Karadeniz
TRA Kuzeydogu Anadolu
TRB Ortadogu Anadolu
TRC Guneydogu Anadolu

mGida ve alkolsuz icecekler = Alkollu igecekler, tUtan ve taton aronleri = Glyim ve ayakkabi
= Konut ve kira = Mobilya ve ev esyalan Sagik
= Ulastirma Biigi ve lletisim = Eglence, spor ve kaitar

= Egitim hizmetleri L1 ve hi leri = Sigorta ve finansal hizmetler
= Kisisel bakim ve gesithi mal ve hizmetler

Kaynak: TUIK
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“Toplam Ciroda Yillik %31,8'lik Artis”

Giindem | Tiirkiye

Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi, agustos ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %31,8 oraninda
artis gosterdi. Toplam ciroyu olusturan sektorler incelendiginde, yillik bazda hizmette %33,6, sanayide %32,6, ticarette %32,5 ve insaatta

qu %19,2 artig gorilda.
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Ciro Endeksleri
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“Aylik Ciroda Ingaat Sektoriinde Diisiis”

Agustos ay1 toplam cirosunun alt detaylarina bakildiginda, sanayide %2,2, ticarette %4,3 ve hizmette %2,6 artis yasandi. Insaat ciro endeksi

ise bir 6nceki aya gore %3,7 azaldi.

Ciro Endekslerinde Aylik Degisim Oranlari, Agustos 2026 (%

Toplam ciro

Sanayi

Madencilik ve tasocakeiligi
imalat

ingaat

Ticaret

Hizmet

Ulastirma ve Depolama
Konaklama ve Yiyecek
Bilgi ve iletisim
Gayrimenkul

Mesleki, bilimsel ve teknik
idari ve destek

I 2,1

Kaynak: TUIK



“Agustos Ayinda insaat Uretimi Aylik Artis ile One Cikt1” ITOSAM

STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Giindem | Tiirkiye

Agustos 2026 verilerine gore sanayi iiretimi aylik %1,0 azalirken yillik bazda %1,9 geriledi. Insaat iiretimi aylik %4,0 ve yillik %2,3 artis
kaydederken hizmet iiretimi aylik %0,2 ve yi1llik %2,3 yiikseldi. Boylece ii¢ ana iiretim gostergesi icinde yi1llik bazda tek gerileme sanayi
sektortinde yasanirken en giclii aylik artis insaat sektoriinde gerceklesti.

Sanayi sektoriinde imalat sanayi iiretimi aylik %1,6 gerilerken yillik %2,5 azaldi. Madencilik ve tas ocak¢iligr sektorii endeksi aylik %4,1 ve
yillik %1,7 artis kaydederken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitim sektorii endeksi aylik %3,3 ve yillik %1,3 yiikseldi.
Alt kalemlerde yillik bazda enerji tiretimi %4,4 artis gosterirken ara mali iiretimi %0,8, dayanikh tiitketim mal tiretimi %1,5, dayaniksiz
tiketim mal tiretimi %4,1 ve sermaye mali tiretimi %5,1 daralda.

Ingaat sektoriinde bina insaati tiretimi aylik %4,5 artarken yillik %0,9 geriledi. Bina dis1 yapilarin ingsaat1 aylik %2,2 ve yilhk %21,8 oraninda
giiclii yiikselis kaydetti. Ozel insaat faaliyetleri ise aylik %3,8 ve yillik %0,1 artis gosterdi.

Hizmet sektoriinde bilgi ve iletisim faaliyetleri yillik %9,9 artisla en gticlii alt sektér oldu. Konaklama ve yiyecek hizmetleri %2,0, ulastirma
ve depolama faaliyetleri %1,8, idari ve destek hizmetleri %1,2 ve mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler %1,1 ytkseldi. Buna karsilik gayri-
menkul faaliyetleri %75 geriledi.

Sektorel Uretim Endeksleri
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Kaynak: TUIK

*Mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmig.




Giindem | Tiirkiye
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“Ticaret Satis Hacminde Yillik %0,6 Oraninda Artis”

Ticaret satis hacim endeksi agustos ayinda bir dnceki aya gore %0,2, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise %0,6 oraminda artig kaydetti. Alt
kalemler incelendiginde, bir 6nceki aya gore motorlu kara tagitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi i¢in satis
hacmi %1,0, toptan ticaret satis hacmi %0,2 azald1. Perakende ticaret satis hacmi ise %1,4 orarunda artig gosterdi.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), ASustos 202

10 “

Ticaret satis hacim endeksi, ticarQ

5 sektorunde faaliyet gosteren farkli tir
0,6 ve buyUklukteki girisimlerin satis hacim-

0 0.2 K\erini aylik olarak dl¢uyor.

: 7
-10
8 9 101112 1 2 3 4 5 6 78 9101112 1 2 3 4 5 6 7 8
2024 2025 2026
—— Aylik degisim —— Yillik degisim

Kaynak: TUIK



ITOSAM
“Konut Fiyatlarinda Yillik Artis: %22,3” e

Giindem | Tiirkiye

Konut fiyat endeksi (KFE), eylil ayinda bir énceki aya gore %1,2, bir énceki yilin ayn1 ayina gore nominal olarak %22,3 oraninda
yiikseldi. TUFE ile diizeltilmis KFE'ye gore ise y1llik bazda konut fiyatlar: reel olarak %5,7 oraninda geriledi.

[ller bazinda incelendiginde, konut fiyatlarindaki yilhik nominal artis oranlar Istanbul'da %26,8, Ankara'da %22,0 ve Izmir'de %21,0
olarak gerceklesti. Ayrica aylik bazda degisimler Istanbul'da %2,0, Ankara'da %0,1 ve izmir'de %1,0 artig olarak kaydedildi.
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Kaynak: TCMB
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“Yeni Kiraci Kira Endeksinde Artis: %26,6”

Giindem | Tiirkiye

Yeni kiraci kira endeksi (YKKE), eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %2,1, bir énceki yilin ayni ayina goére nominal olarak %26,6 oraninda
artig kaydetti. YKKE y1llik bazda reel olarak ise %2,4 oraninda azald.

[ller bazinda incelendiginde, yeni kirac1 kiralarinda yillik nominal artig oranlar Istanbul'da %35,5, Ankara'da %25,1 ve Izmir'de
9%23,7 olarak kaydedildi. Ayrica aylik bazda degisimler Istanbul'da %3,5, Ankara'da %0,6 ve [zmir'de %1,1 artis seklinde gerceklesti.

Yillik Degisim Oranlari (%)
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Yeni Kiraci Kira Endeksi

Kaynak: TCMB




- : TOSAM
“Konut Satiglarinda Yillik %9,3 Dusus Gerceklesti” O AL

Giindem | Tiirkiye

Tirkiye genelinde toplam konut satislari, Eyliill 2026°da bir dnceki yilin ayni ayina gére %9,3 oranunda gerileyerek 142 bin 390 adet olarak
gerceklesti. Ayni1 donemde ipotekli satiglar %5,1 artarak 23 bin 397 adede yiikselirken diger konut satiglar ise %11,6 dustisle 118 bin 993
adet oldu. Boylelikle ipotekli satiglarin toplam satiglar icerisindeki pay1 %16,4, diger satiglarin pay1 ise %83,6 olarak kaydedildi.

[k el konut satiglar1 eyliil ayinda yillik %3,9 artarak 51 bin 519 adete yiikselirken ikinci el konut satiglar1 %15,3 azalarak 90 bin 871 adet
olarak gerceklesti. Buna gore, toplam satislar icerisinde ilk el konut satiglarinin pay1 %36,2, ikinci el konut satislarinin pay: ise %63,8 oldu.

Buna ek olarak, ayn1 donemde yabancilara yonelik konut satiglar: yillik bazda %9,9 oraninda artarak 2.167 seviyesine ulasti. Bu satiglarin
toplam konut satiglari igerisindeki pay ise %1,5 oldu.

Il bazinda konut satislarina bakildiginda, Istanbul’da eyliil ayinda toplam 22 bin 212 konut satildi. Satilan konutlarin %28,5’ ilk el, %71,5%i

ikinci el satislardan olustu. Ayrica, Istanbul’daki toplam konut satislari iginde ipotekli satiglarin pay1 %20,8, diger satislarin pay1 %79,2
olarak gerceklesti.
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“Eyliil'de 17 Bin 345 is Yeri Satild1”

Turkiye genelinde eyliil ayinda toplam satilan is yeri sayis1 17 bin 345 adet oldu. Buna gore, ilk el is yeri satislar1 bir 6nceki yila gére %13,2
artarak 5.789 adet olurken ikinci el is yeri satiglari ise %10,5 azaligla 11 bin 556 adet olarak gergeklesti. Ayn1 donemde ipotekli satislar ise
%37,7 artarak 683 adete ulasirken diger is yeri satislar1 %5,0 oraninda azalarak 16 bin 662 adete geriledi.

[l bazinda is yeri satislarina bakildiginda, Istanbul’da eyliil ayinda toplam 2.192 adet is yeri satis1 yapildi. Satilan is yerlerinin %23,2’si ilk el,
%76,8’1 ikinci el satislardan olustu. Ayrica ayni donemde ipotekli satislarin orani %5,6 iken diger satislarin orani %94,4 olarak gerceklesti.

2026 H 2025 Degisim(%) 2026 || 2025 Degisim(%)
17.345 18.028 -3,8 135.543 142,798 =51
5.789 5112 13,2 40.632 38.999 42
11.556 12.918 -10,5 94.91 103.799 -8,6
17.345 18.028 -3,8 135.543 142,798 =51
883 496 37,7 6.035 3.730 61,8
16.662 17.532 -5,0 129.508 139.068 -6,9
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“Sanayide Ucretli Calisan Sayisinda Diisiis Siiriiyor”

Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorlerinde toplam ticretli calisan sayisi, agustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore %2 artarak 16 milyon
409 bin 588 kisiye ulast1. Sektorler itibariyla iicretli calisan sayis yillik bazda sanayide %1 azalirken insaatta %3,4, ticaret-hizmet sektérinde
ise %3,3 artt1. Sanayi sektoriindeki ticretli calisan sayisi son bir yi1lda 50 bin 777 kisi azald.

Aylik bazda ise toplam ticretli caligan sayisi, agustos ayinda bir 6nceki aya gore degismedi. Bu dénemde ticretli calisan says: ticaret-hizmet
sektoriinde %0,2 artarken sanayi sektoriinde %0,2 azald1. Insaat sektértinde ise degisim gortilmedi.

Ucretli Calisan Sayilarinin Sektérlere Gore Dagilimi, Agustos 2026 Yillik Bazda Sanayide Ucretli Calisan Sayisi (Bin Kisi)

Sektorler (Bin Kisi) Agustos 2026  Agustos 2025 Yl Beéi§im 5.200

%)

5.077.717

Toplam (sanayi,insaat, ticaret ve hizmetier) 16.089.037 16.409.588 2,0 5.100
Sanayi 4.886.434 4.835.657 -1,0 5.000
Madencilik ve tag ocakgilig 141.781 140.539 -0,9 Agustos 2024-2026
imalat 4535210 4.481.821 -12 4900 _______Z - = = — — _ anasiortalama 488056
Elektrik, gaz, buhar 145.308 149.056 2,6

4.800
Su temini; kanalizasyon 64.135 64.241 0,2 4.835.657
insaat 2.01.934 2.079.820 34 4.700
Ticaret ve hizmetler 9.190.669 9.494.11 33
Ticaret 3.492.413 3.5687.621 27 4.600
Ulagtirma ve depolama 1.275.987 1.368.299 6,5 4.500
Konaklama ve yiyecek 1.464.982 1.512.615 33 JIJIJIILLLLLLLLLLELELELEELELELELLE K
Bilgi ve iletigim 295,611 291124 -15 SHE 82338288 § SoE8L838288 E )
Finans ve sigorta faaliyetleri 359.228 367.974 24
Gayrimenkul 131.677 139.594 6,0
Mesleki, bilimsel ve teknik 686.845 706.330 28 Bin Kisi - = = Ortalama
idari ve destek 1.483.926 1.530.554 3,1

Kaynak: TUIK
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