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“ABD Tarifeleri Kiiresel Ekonomide
Belirsizlik Olusturuyor”

ABD Bagkani Trump, gectigimiz hafta celik ve aliminyum ithalatina %25 gimriik vergisi
getirdigini duyurdu. Bagkan Trump 2018 yilinda da ithal ¢elik ve aliiminyuma sirasiyla %25
ve %10 oraninda gimriik vergileri uygulamisti. 2018’de yururlige giren gimrik vergileri
Kanada ve Meksika gibi ABD'nin yakin ticaret ortaklar: icin baz istisnalar iceriyordu. Daha
sonra Avrupa Birligi, Gliiney Kore, Brezilya ve Arjantin gibi tilkeler de muzakereler yoluyla
tam veya kismi muafiyetler elde edebilmisti. ABD yonetimi bu sefer degistirilen ABD tarifele-
rinin ise “istisnasiz” uygulanacagim belirtiyor. Bu durum basta Meksika, Kanada, Avrupa
Birligi ve Cin olmak tizere ABD'nin birc¢ok ticari ortag: i¢in yeni ekonomik belirsizliklere yol
aclyor.
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“ABD’nin Ithalat Tarifeleri En Cok Meksika’yi Etkiliyor”

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan yapilan degerlendirmeye gére ABD'nin uyguladig: gtimriik vergile-
ri en cok Meksika'y1 etkiliyor. Uygulanan %25lik tarifenin 2026’ya kadar Meksika'nin Gayrisafi Yurt I¢i Hasilasimi (GSYH) yaklagik 3
puan diisiirmesi bekleniyor. Kanada ve Vietnam da ytiksek etki altindaki tlkeler arasinda yer aliyor. Kanada'da bu etki yaklasik 2 puan,
Vietnam’da 1,5 puan civarinda hissedilecek. Fransa, Almanya, Italya ve Brezilya gibi iilkeler ise giimriik vergilerinden gérece daha az
etkilenecek. Son olarak Fitch’e goére s6z konusu giimriik vergilerinin Tirkiyenin GSYH’si iizerindeki etkisi oldukea diisiik seviyede
kalacak.

Tarife Etki Senaryolari

= Fitch Aralik 2024 Kiiresel Ekonomik Gériiniim (GEO) Temel Tarife Etkisi
== Temel Senaryo + Subat'ta Duyurulan Tarifelerin Ek Etkisi
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2026'ya kadar GSYH Puani

N e & O 0O @ 0 2 2 W0 @ 0 «\,e

A B e o e T o S S (e

Q€ @ @ LRI \‘v@é‘ & \q,Q N (&:Qo \c,Q o" * Q\\Q «0
<& v

Kaynak: Fitch Ratings, BEA




Giindem |Dinya

S
=
qv]
=
7
s
o
=
o
LY
£
o]
o,
=
3
<

iTOSAM

@2 iSTANBUL TiCARET ODASI
57 STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZI

“Alman Ekonomisi Donuim Noktasinda”

Uzun yillar boyunca Avrupanin ekonomik lokomotifi olan Almanya son yillarda hem i¢c hem de dis etkenler nedeniyle ciddi ekono-
mik zorluklarla kars1 karsiya kalarak “Avrupa’nin hasta adami” olarak nitelendirilmeye baslandu.

German Council of Economic Experts’ten Prof. Dr. Ulrike Malmendier ve calisma arkadaslari, yayimladiklar: “Déniim Noktasindaki
Alman Ekonomisi” baslikli makalelerinde Almanyanin mevcut ekonomik durumunu kapsaml bir sekilde degerlendiriyor. Yazida
one cikan bazi temel noktalar su sekilde 6zetlenebilir:

Ekonomik Modelde Bozulma: Geleneksel imalat sanayi sektorii NS EHEEN PRt TN E Y EIS TR g T EL ¢
(otomotiv, makine imalat1 gibi), uzun yillar boyunca Alman ekonomisi-

nin temel bitylime dinamigi oldu. Orta teknolojili endtistriler, kiireselles- %

me ve Cin gibi yiikselen ekonomilerden gelen artan ithalat talebi dogrul- 100 -
tusunda Almanya, giderek “ihracata dayal biiyiime” modelini benimse-
di. Ancak son yillarda imalat sektoriiniin ekonomik agirhgimin azalmasi,
bircok gelismis tilkenin hizmet ve teknoloji odakl biiytime modeline
gecis yapmasl, artan jeopolitik gerilimler, degisen ticaret dinamikleri ve
kirilgan tedarik zincirleri Almanyamun mevcut bityiitme modelini zorlu-
yor. Bununla birlikte Alman firmalarinin yiiksek teknoloji ve hizmet
odakli sektorlerde kiiresel rekabette geri kalmas: ve bilgi yogun sektor-
lerdeki zayif performansi da bu siireci olumsuz etkiliyor.

Artan Politika Belirsizligi: Ertelenen reformlar, biirokrasinin hantal O o e R i B e i e EL e
yapist ve net bir strateji eksikligi, is diinyas: ve finansal aktorler arasinda 2010 12 14 16 18 20 22 2024
ciddi bir belirsizlige yol aciyor. Alman Ticaret ve Sanayi Odas: tarafindan — lIsgiicii maliyetleri - Enerji ve hammadde fiyatlari
yapilan bir anket, politika belirsizliginin is dinyasinin en biiyiik endise- Yetenekli isgiici  — Kamusal

lerinden biri oldugunu ortaya koyuyor. acigl diizenlemeler

Kaynak: DIHK
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“Almanya’da Yash Niifus ve isgiicii Kithgi Rekabet
Gucunu Zayiflatiyor”

Artan Isgiicii Maliyetleri: Almanya’da isgiicii kithgi, isgiicii maliyetlerinin yitkselmesine neden olarak emek-yogun ve fiyat
hassasiyeti yiiksek sektorlerde tilkenin rekabet giiciinii zayiflatiyor. Veriler, Almanya'nin birim isgiicti maliyetlerinin Fransa
ve Ispanya gibi diger biiyiitk Avrupa ekonomilerine kiyasla daha yiiksek seviyelerde seyrettigini gosteriyor.

Demografik Degisimler ve Nitelikli Calisan Eksikligi: Niifusun yaslanmasi ve geng isgliciiniin azalmas isgticii piyasasinda
ciddi baskilar olusturuyor. Yash isgiicine katilim oraninin diisiik seyretmesi ve ¢alisma saatlerinin sinirli kalmasi, mevcut
isglicii arzin1 daha da daraltiyor. Benzer demografik yapiya sahip iilkeler ile
kiyaslandiginda Almanya’da 50-74 yas araligindaki bireylerin isgiiciine
katilim orani %56,7 iken bu oran Norveg’te %58, Isve¢’te %59 ve Japonya ve
Yeni Zelanda’da %60"1n iizerinde. Ote yandan niifusun yaslanmasi nitelikli isgiicii Maliyetleri,

eleman bulma sorunu tizerindeki baskiy1 derinlestiriyor. Birim isgiicli maliyeti, Endeks, 2010¢1 =100

Birim isgiicii Maliyetleri
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Yiiksek Enerji Maliyetleri: 2022 yilinda enerji fiyatlarinin rekor seviyele- 140 Geligme
re ulasmasinin ardindan bir miktar gerileme yasansa da tilkedeki elektrik 130

ve dogal gaz fiyatlar hala Avrupa ve kiiresel ortalamanin tizerinde seyredi- 120

yor. 2024’in ilk yarisinda Alman firmalar kilovat basina yaklasik 0,25€

oderken bu deger AB’'de 0,22€ seviyesinde. Bu durum ise kimya ve celik ad0

gibi enerji yogun sektorler icin ciddi zorluk teskil ediyor. Enerji fiyatlarinin 100

yuksek seyri sadece mevcut sektorleri zorlamiyor ayni zamanda yeni 90

gelisen sektorleri de olumsuz etkiliyor. Halihazirda Almanya’daki isletmele- 80

rin yalnmizca %24’ yapay zeka kullanabiliyorken elektrik fiyatlarinin AB 70 - Bozulma
ortalamasinin istiinde olmasi yogun elektrik kullanimi gerektiren yapay 2010 12 14 16 18 20 22 2024
zekaya dayali sektorlerin gelismesini de engelleyebilir. s Fransa &% ltalya Hollanda ispanya

== ABD = Birlesik Krallik

Kaynak: DIHK
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Gindem | Turkiye

“Genel Mutluluk Diizeyinde Diisiis”

Tiirkiye Istatistik Kurumwnun (TUIK) 2024 yili Yasam Memnuniyeti Aragtirmasi sonuclarina gore Turkiye'deki mutlu bireylerin orami bir
onceki yila gore 3,1 puan azalarak %49,6 oldu. Mutsuz oldugunu belirtenlerin orani ise 0,8 puan artisla %14,5’e yiikseldi. Cinsiyete gore mutlu-
luk oranlarinda da diisiis gozlemlendi; erkeklerde %50,3’ten %46,9’a, kadinlarda ise %55,1’den %52,3’e geriledi. Gegmis y1l sonuglarinda oldugu
gibi 2024 yilinda da evli bireylerin evli olmayanlara kiyasla daha mutlu oldugu tespit edildi. Yas gruplarina bakildiginda en biiytik disiis 7,1
puan azalisla 45-54 yas grubunda yasandi. 2023’te %53,6 olan bu yas grubunun mutluluk orani, 2024’te %46,5’e diistii. 25-34 yas aralig: harig
ttm gruplarda mutluluk orani azaldi.

Aragtirma sonuglarina gore bireylerin en bityitk mutluluk kaynag: énceki yillarda oldugu gibi %72,9 ile aile oldu. Saghk, %68,3 ile mutluluk
veren en onemli faktor olarak one cikt. Ote yandan bireylerin gelecege dair umut diizeyi gecen yila gore 2,8 puan diiserek %64,3 olarak belirlen-
di. Ortalama yasam memnuniyeti diizeyi ise 2023 ve 2024 yillarinda degismeyerek 5,7 seviyesinde kalda.

Genel Mutluluk Diizeyi (%), 2003-202
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Kaynak: TUIK
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“Onceki Yillara Gore Hayat Pahaliligi ve Issizlik Oraninda Azalma”

Arastirma sonuglarina gore “tlkenin en 6nemli sorunu” kategorisinde 2024 yilinda hayat pahalihg %29,2 ile ilk sirada yer aldi. Ancak 2023’te
%33,8 olarak ¢l¢tilen bu oran, bir 6nceki yila gore diisiis gosterdi. Ayni kategoride yer alan issizlik orani ise son dort yildir istikrarl bir sekilde
azalmaya devam ediyor. 2020 yilinda en énemli sorun kategorisinde %18,5 seviyesinde olan issizlik, 2024 yilinda %5,5’e kadar gerileyerek
dikkat ceken bir diisiis kaydetti.

Ulkenin En Onemli Sorunu (%), 2020-202
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Kaynak: TUIK
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“YD-UFE Yillik %20,47 Artt1”

Yurt Dig1 Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ocak ayinda bir énceki aya gére %2,01, bir énceki yihn ayni ayina kiyasla ise %20,47’lik artig gosterdi.

YD-UFE Yillik Degisim Oranlari (%)
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Kaynak: TUIK
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Gundem | Turkiye

“Enerjide Aylik %7,52’lik Artis”

Sanayi sektoriinde aylik degisimler incelendiginde madencilik ve tas ocak¢iliginda %2,63 ve imalatta %1,99 oranlarinda artis gerceklesti.
Ana sanayi gruplarimin ayhk degisimlerine gore ise enerjide %752, dayaniksiz tiketim mallarinda %2,77, dayanikh titketim mallarinda
%1,28 ve sermaye mallarinda %1,08 artis kaydedildi.

YD-UFE Aylik Degisim Oranlari (%)

Sermaye mallar | 1,08
Dayanikli tuketim mallar [ 1,28
Aramallarr I 1,53
imalat I 1,99
Madencilik ve tas ocakciigr N 2,63
Dayaniksiz tiketim mallar [N 2,77
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Enerji I 7,52

YD-UFE I 2,01

Kaynak: TUIK
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“Tuketici Guveninde Son 20 Ayin Zirvesi”

Giindem | Turkiye

Tiiketicilerin gelecege dair beklentilerini él¢gmek icin 6nemli bir gosterge niteligi tasiyan Tiiketici Giiven Endeksi, subat ayinda %1,4
oraninda artarak 82,1 seviyesine yiikseldi ve son 20 ayin en yiiksek degerine ulagti.

Tiiketici Giiven Endeksi

100
90
82,5 82,1
ol N e et
79,3 \_/ Ortalama Deger \
20 do,?;;,‘,’:’,‘;,?z,i,i"ff Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl
(TCMB) is birligi ile yuratilen endeks,
60 0-200 arasinda deger almaktadir.
Endeksin  100’den biiyiik olmasi
tiiketici gliveninde iyimser durumu,
100'den kiiclik olmasi ise kotlimser

kdurumu ifade etmektedir.
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Kaynak: TUIK
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“Hanenin Maddi Durum Beklentisinde Artis: %3,1” ORI

Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi %3,1’lik artisla 83,1 olarak gerceklesti. Ayrica gelecek 12 ayhik donemde
dayanikli titketim mallarina harcama yapma dustincesi %1,0 artarak 100,3 seviyesine yiikseldi.

Tiiketici Giiven Endeksi, Alt Endeksleri ve Degisim Oranlari, Subat 2025

Bir Onceki Aya Gore
Degisim Orani (%
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Tuketici Given Endeksi 81,0 821 -0,4 1,4
Mevcut Dénemde Hanenin Maddi Durumu 64,8 65,6 17 11
Gelecek 12 Aylik Dénemde Hanenin Maddi

Durum Beklentisi 80,5 83 -7 3]
Gelecek 12 Aylik D6nemde Genel Ekonomik

Durum Beklentisi 79] 79,3 30 03

o . o
Gelecek 12 Aylik D6nemde Dayanikli Tuketim 99,4 100,3 -3 10

Mallarina Harcama Yapma

Kaynak: TUIK
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Finansal Hizmetler Guiven Endeksi
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“Finansal Hizmetler Guven Endeksinde 2,5 Puanhk Artig”

Finansal hizmetler giiven endeksi subat ayinda bir énceki aya gore 2,5 puan artigla 171 seviyesinde gerceklesti. Boylece endeks son iki yillik
ortalama degerinin iizerindeki seyrini korudu.

Endeksteki artigta, son ii¢ aydaki is durumunda yasanan iyilesme ve gelecek ii¢ ay icin hizmetlere olan talep beklentisinin giigclenmesi etkili oldu.
Buna karsilik son ii¢ ayda hizmetlere olan talepte artis yontindeki degerlendirmelerin zayifladig1 goraldii.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi
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175 171,00 Finansal Hizmetler Giiven Endeksi = 100:\
170 Finansal hizmetler sektortinde istikrarl goriinim

165 Finansal Hizmetler Giliven Endeksi < 100:
160 /\ A L Finansal hizmetler sektérinde kétimser gorinim

155 \/ Ortalama Deger

150 daneﬁf;?;ﬁ%?;?ﬁf Finansal Hizmetler Giliven Endeksi > 100:

kaansa\ hizmetler sektoriinde iyimser gorinim
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Kaynak: TCMB
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“Konut Fiyat Endeksinde Yillik %31,9 Artis”

Konut fiyat endeksi (KFE) ocak ayinda bir 6nceki aya gore %4,7, bir énceki yilin ayni ayina gore nominal olarak %31,9 oraninda artis
gosterdi. TUFE ile diizeltilmis KFE'ye gore reel olarak konut fiyatlar, bir énceki yilin ayni ayina gére %72 oraminda azaldi. Istanbul,
Ankara ve [zmir’in konut fiyatlarinda ise y1lik nominal degisimler sirasiyla %29,6, %36,6 ve %29,6 oranlarinda artis seklinde gerceklesti.

Konut Fiyat Endeksi Yillik Degisim Oranlari (%
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Kaynak: TCMB, TUIK
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Giindem | Turkiye

“Dordiincii Ceyrekte istihdam ve Maliyetlerde Artis Devam Ediyor”

2024 yilimin dérdiincii ¢eyreginde sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorlerini kapsayan toplam istihdam endeksi yillik %2,6, ceyreklik ise
%0,3 artis gosterdi. Sektorel kirilimlarin ¢eyreklik sonuglarina bakildiginda sanayi sektoériinde %0,6 oraninda azalis; insaat sektoériinde
%0,9 ve ticaret-hizmet sektorlerinde ise %0,7 oranlarinda artis gorialda.

Calisilan saat endeksi y1llik bazda %0,3 oraninda azalirken ¢eyreklik bazda %1,3 seviyesinde artis gosterdi. Dérdiincii ¢eyregin sektorel
kirilimlarina gore sanayi sektoriinde %0,2 ve ticaret-hizmet sektorlerinde %2,3 artig goriiliirken insaat sektoriinde %0,7 azalis gerceklesti.

Saatlik isgiici maliyeti endeksi ise yillik %75,6 ve ceyreklik bazda ise %10,3 artti. Dordiincii ceyrekte sanayi sektoriinde %12,5, insaat
sektoriinde %75 ve ticaret-hizmet sektorlerinde %9,2 artis gorildii.

isgiicii Girdi ve Maliyeti GCeyreklik Degisim Oranlari, IV. Ceyrek 20

Takvim Etkilerinden Arindirilmis Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis

Gosterge Endeks Yillik Degisim (%) Endeks Geyreklik Degisim (%)
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istihdam 1156 26 1155 03
Calisilan Saat 1138 -03 1131 13
Briit Ucret-Maas 8394 727 890,2 117
Saatlik isglicti Maliyeti 7589 75,6 806,1 103
Saatlik Kazang 7393 731 7895 103
Saatlik Kazang Disi

isgticii Maliyeti 8706 885 901,1 100

Kaynak: TUIK
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“Son Ceyrek istihdam Verilerinde Hizmette Diisiis,
Diger Sektorlerde Artis”

Gindem | Turkiye

2024 yihi IV. geyrek isgiicii istatistiklerine gore issizlik orami bir 6nceki ceyrege gore 0,1 puan azalarak %8,6 seviyesine geriledi. Son
ceyrekte hizmet sektorii hari¢ tiim sektorlerde istihdam artisi yasanurken hizmet sektoriinde 36 bin kisilik bir diisiis gozlendi. Buna
karsin tarim sektortiinde 86 bin, sanayi sektoriinde 82 bin ve insaat sektoriinde 9 bin kisilik bir artis kaydedildi. Béylece yilin son ceyre-
ginde istihdam edilenlerin %57,8'1 hizmet, %20,81 sanayi, %14,8’i tarim ve %6,6’s1 insaat sektdriinde yer ald:.

Yilin ilk ceyreginde %21,4 oraninda baglayan sanayi istihdam, ikinci ¢eyrekte 0,6 puanlik bir disiisle %20,5’e gerilemis ve ti¢iincit
ceyrekte ise degisim gostermemisti. Y1l boyunca dalgal bir seyir izleyen sanayi sektoriindeki isttihdam orani, ikinci ¢eyrekteki diisiisiin
ardindan yilin son geyreginde toparlanma sinyali vererek yilin en yiiksek seviyesi olan %20,9’a yiikseldi.
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*Veriler Ceyreklik Bazda olup, 2020-2024 Yillarini kapsamaktadir.
Kaynak: TUIK
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