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“Petrol Fiyatlarinda Jeopolitik Risk Etkisi”

13 Haziran'da Israil’in Iran’a yénelik saldirlar ile baglayan ve ABD’nin Iran’in niikleer enerji altyapilarini hedef alan hava operasyon-
lariyla siddetlenen Iran-israil Savasi, 24 Haziran'da ilan edilen ateskesle sona erdi. Her ne kadar ateskes yapilsa da séz konusu
gelismeler, kiiresel enerji piyasalarinda 6nemli dalgalanmalara neden oldu. Ortalama 60-65 dolar seviyelerinde gezinen brent petro-
liin fiyati savasin ilk giinlerinde 75 dolar: asarak alt1 ayin en ytiksek seviyesine ulasti.

J.P. Morgan tarafindan yayinlanan analiz, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin petrol arzinda kesintilere yol acabilecegi ve “en kotii
senaryo” olarak nitelendirilen Hirmiiz Bogazi'nin kapatilmasi durumunda petrol fiyatinin 120 dolar seviyelerine ¢ikabilecegi uyari-
sinda bulunuyor. Reuters ise benzer sekilde en kotit senaryo soz konusu oldugunda petroliin 120-130 dolar seviyelerine tirmanabile-
cegini tahmin ediyor.

Brent Petrol (varil, $)

140 % Ukrayna - Rusya Savas! Tarihteki Petrol Krizleri

120 . \
Suudi Arabistan’daki Oncesi Sonrasi
1 OO Aramco Tesislerine Saldiri
80 1973 — Yom Kippur Savasi 3$ 128
1979 — iran Devrimi 15$ 395$
60 1980 — Iran - Irak Savasi 15$ 37$
40 1990 — Korfez Savas! 21$ 46$
50 kZOOS - 2009 — Finansal Kriz 28S 1348

Kaynak: CNBC-e

1.09.2019
1.12.2019
1.03.2020
1.06.2020
1.09.2020
1.12.2020
1.038.2021
1.06.2021
1.09.2021
1.12.2021
1.03.2022
1.06.2022
1.09.2022
1.12.2022
1.03.2023
1.06.2023
1.09.2023
1.12.2023
1.03.2024
1.06.2024
1.09.2024
1.12.2024
1.03.2025
1.06.2025

Kaynak: Investing.com ve ITOSAM.
Not: Veriler ayliktir ve son gézlem tarihi 1 Haziran 2025dir.
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“Kiiresel Petrol Akisinin Dar Gegcidi: Hiirmiiz Bogazi”

Ateskesin ardindan Iranh st diizey yetkililerin Hiirmiiz Bogazi'mi kapatma yoniindeki aciklamalar giindemden diismiis olsa da “en
kotii senaryo” olarak degerlendirilen bu olasiligin gerceklesmesi kiiresel enerji arz giivenligi agisindan ciddi sistemik kirilganlhiklara
yol acabilir.

Kritik éneme sahip Hiirmiiz Bogazi, Iran’in giiney kiyilar ile Birlesik Arap Emirlikleri ve Umman kara sularimin kesisiminde yer
aliyor. Kiiresel enerji tasimacihginda stratejik bir gecis noktasi olan bu bogazdan, ABD Enerji Enformasyon (EIA) verilerine gore
giinde ortalama 20,9 milyon varil petrol geciyor. Bu miktar, diinya genelinde deniz yoluyla tasinan petroliin %25’inden fazlasina
denk geliyor. Ayrica kiiresel LNG ticaretinin beste biri de yine bu gecis rotasindan saglaniyor.

Giinliik Petrol ve Diger Sivilarin Gegis Hacmi (milyon varil)

Danimarka Bogazi \
-~ HUrmuz Bogazi'ndan daha fazla petrol
LT tasima hacmine sahip olan tek deniz
Hurmiiz Bogazi gecidi, Hint Okyanusu ile Pasifik Okyanusu
Siveys Kanal ¢ ) VZ\ arasinda yer alan Malakka Bogazi'dir. Bu
4 dar gecgitten gunde ortalama 23,7 milyon

Babiilmendep
Bogazi

At uanl petrol gectigi tahmin edilmektedir.
Kanali
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Malakka Bogazi

Umit Burnu

Kaynak: EIA ve ITOSAM.
Not: Veriler 2023 yilina aittir.
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“Hiirmiiz Bogazi’'ndan Gecen Ham Petroliin %83’
Asya Pazarina Gidiyor”

Iran’in zaman zaman dile getirdigi Hiirmiiz Bogazi'm1 kapatma yéniindeki tehditleri ise uzmanlara gére uygulanabilir goriilmiiyor.
Bunun temel nedeni, boyle bir adimin Iran'in kendi enerji ihracatini sekteye ugratarak iillke ekonomisine agir zarar verecek olmasi.
Bogazin kapanmasi, Iran'in dis ticaret kanallarinin dogrudan tikanmasina ve ekonomisinin ciddi sekilde tahribata ugramasina

neden olabilir.

Ayrica bu tiir bir adim, Iran’in en bityiik enerji alicisi olan Cin ile iligkilerini riske atabilir. ABD Enerji Enformasyon Idaresi verilerine
gore Hurmuz Bogazi’'ndan tasinan ham petrol ve kondensatin yaklasik %83t Asya pazarlarina yonelmektedir. Bu pazardaki baslica
alicilar arasinda ise Cin, Hindistan, Japonya ve Gtiney Kore éne ¢ikiyor. Dolayisiyla Hiirmiiz Bogazi'nda yasanacak bir kesinti sadece
enerji arz glivenligi acisindan degil, Asya’nin bitytime dinamikleri iizerinde de dogrudan etkili olacaktir.

Hiirmiiz BogazI’ndan Tasinan Ham Petrol ve Kondensat Hacm

Varig Noktasina Gore

Kaynagina Gore

milyon varil, glinliik

16 ™ — Diger
u mm BN Katar
12 Kuveyt
10 Irak
8 BAE
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4 Suudi
2 Arabistan
0
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Kaynak: EIA
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Suudi Arabistan o HUrmUz Bogaz’'ndan gecen petrol akisin- \

I . . .:3:‘ . da Suudi Arabistan, BAE, Irak ve iran
. . P belirleyici rol UGstlenmektedir.

Giiney Kore

o Bogaz, Cin, Hindistan, Japonya ve GUney
Japonya Kore'nin enerji arz glvenliginde 6nemli bir
Hindistan Kyere sahiptir.

Cin ’ ’
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“2024'te 34,8 Milyon Giines Pili ve Paneli Uretildi”

TUIK’in agikladig1 Yillik Sanayi Uriin Istatistiklerine gore Tiirkiye'de 2024 yihinda yaklasik 1,2 milyon adet otomobil iiretildi. 2020
yilinda pandemi etkisiyle diisen otomobil Gretimi 2022 sonras: toparlanma gosterirken genel artig egilimi 2024 yilinda da devam

etti.

2024’te yaklasik 34,8 milyon giines pili ve paneli tretimi gerceklesti. 2024’te kaydedilen giines pili ve paneli kurulum sayisinin, 2019
seviyesinin 11 katindan fazlasina ulastigi goriilityor. Ayrica yiiksek ve orta ytiksek teknoloji tiretiminden yapilan satiglarin payi
2015’te %277 iken 2024’te %3 1,6 seviyesine yiikseldi. Bu artiglar, sitnmirli olmakla birlikte sanayi tiretiminde teknoloji odakh déniisii-

me dair olumlu gelismeleri yansitiyor.

Sanayi Uriinlerinin Uretimi, 2019-2024 (milyon

Otomobil
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Kaynak: TUIK

Glnes Pili ve Paneli

34,8

&18,4

2019 2022 2023 2024

2020 2021
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“Satis Degerine Gore En Yiiksek Pay Gida Sanayi Uriinlerinde”

1

2024 yilinda girisimlerin tirettikleri iirinlerin satis degerinde gida sanayi iiriinleri %14,9 ile en bitytik paya sahip oldu. Bunu sirasiyla
%10,7 ile ana metal sanayi iirtiinleri, %9,3 ile motorlu kara tasity, treyler ve yar treyler imalati ve %6,1 ile tekstil sanayi iirtinleri izledi.
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(= Satis Degerine Gore En Yiiksek Paya Sahip Ilk On Sanayi Boliimii (%
— -
D Urdn Gruplar 2020 2021 2022 2023 2024
. — Gida sanayi tranleri 141 12,4 12,6 13,7 14,9
C%\ Ana metal sanayi Grdnleri 1,3 14, 12,8 10,7 10,7
g Motorlu kara tasit, treyler (rémork) ve yari treyler imalati 9,4 8,8 8,0 9,5 9,3
£ Tekstil sanayi Uranleri 8,2 8,3 74 6,3 6,1
Fabrikasyon metal tranleri imalati (makine ve teghizat harig) 6,1 6,4 58 6,1 59
— Kimyasallarin ve kimyasal aranlerin imalati 6,2 6,6 6,7 6,0 59
L |
: — Elektrikli teghizat imalati 5,0 4,9 4,7 52 5,3
Diger metalik olmayan mineral Grunlerin imalati 43 4,0 4,8 53 52
Bagka yerde siniflandirnimamig makine ve ekipman imalati 4,7 4,7 4,6 51 5,0
Kauguk ve plastik Granlerin imalati 53 (53,2} 50 4,9 4.8

Kaynak: TUIK
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“Ekonomik Guven Endeksinde Sinirh Artis Devam Ediyor”

Ekonomik giiven endeksi, mayis ayinda 96,6 seviyesinde iken haziran ayinda %0,1’lik sinirh bir artisla 96,7 oldu. Perakende ticaret
sektorii gitven endeksi gecen aya gore %2,5 dusiis yasayarak 108,5 seviyesine, ingaat sektort giiven endeksi ise %1,71ik distsle 86,9
seviyesine geriledi.

Ekonomik Giiven Endeksi Endeksler ve Degisim Oranlari, Haziran 202

104
102

Bir Onceki Aya Gére

Degisim Orani (%)

100 . )
Haziran Mayis Haziran
98
- Ekonomik Giiven Endeksi 96,6 96,7 0,05 0,1 |
91 Tuketici Gliven Endeksi 84,8 85]1 1] 0,3 |
97,5'tir. q - p
92 Reel Kesim Glven Endeksi 98,6 98,4 =27 -02 |
90 Hizmet Sektori Giiven Endeksi 10,5 110,9 0,9 04 |
88 Perakende Ticpret Sektori mo 1085 06 -25
6 78 91011121 2 3 4 56 7 8 91011121 2 3 4 5 6 Gaven Endeksi ' I ' ' I ' '
2023 2024 2025 ingaat Sektérl Guven Endeksi 884 ) 86,9 ) 39 ) -7 y

Kaynak: TUIK »
Kaynak: TUIK

Not: Ekonomik gliven endeksi, tiketici ve Ureticilerin genel ekonomik durumuna iligkin degerlendirmelerini, beklentilerini ve egilimlerini 6zetleyen bilesik endekstir. Endeksin 100'den blytk
olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100'den kuguk olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotumserligi gdstermektedir.
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“Reel Kesim Gliven Endeksi Haziran’da Hafif Geriledi”

Haziran ayinda mevsim etkilerinden arindirilmig Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA), bir onceki aya kiyasla 0,2 puanhk dustsle
98,4 seviyesine indi. Bu deger, endeksin son iki yillik ortalamasi olan 102,3’iin altinda kaldi. Ote yandan, mevsim etkilerinden arindiril-
manus Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ise ayni donemde 1,1 puan azalarak 100,3 seviyesinde gerceklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE-MA
108 ‘ ‘

106 RKGE=100: Anketin kapsadidi reel kesim \
Ortalama Deger; temisilcileri tarafindan yapilan degerlendir-
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104 Haz"ggn?rif;;'?ﬁ‘{,i”jﬁﬁf melere goére ekonomik faaliyetlere iligskin
jgp mmmmmmmmmm e e N e AL Tee o . istikrarli goranum.
RKGE>100: Anketin kapsadigi reel kesim
100 temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin
guvenin arttigi (iyimser) géranum.
98 98.4 RKGE<100: Anketin kapsadidi reel kesim
% ' temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin
Kguvenin azaldigi (kétumser) gérdnum.
Y eesEEsEIIITIIeeeyYYeeeeys 79
B5205825422295355885528233

Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arindinlmigtir.
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“Yillik UFE Beklentisindeki Azalis Devam Etti”

Anket sorularina iligkin yayilma endeksleri incelendiginde, gelecek ii¢ aya yonelik ihracat siparis miktari, iiretim hacmi, sabit sermaye
yatirim harcamas: ve mevcut mamul mal stokuna dair olumlu degerlendirmeler endekse artig yoniinde katk: sagladi. Buna karsihik
genel gidisat, son ti¢ ayin toplam siparisleri ve gelecek ii¢ aydaki istthdam beklentilerine iligkin olumsuz degerlendirmeler endeksi azals
yoniinde etkiledi.

Son tg¢ aya iligkin degerlendirmelere gore tiretim hacminde artig bildirenlerin orani énceki aya gore ytkseldi. Buna karsilik ihracat
siparislerinde artis bildirenlerin orani azaldi. Mevcut toplam sipariglerin mevsim normallerinin altinda oldugu yéniindeki goriislerde
ise bir degisiklik olmadi. Gelecek ti¢ aya dair beklentilerde, iiretim hacmi, ihracat siparisleri ve i¢ piyasa siparislerinde artis bekleyenle-
rin orani azaldi; bu da iyimserligin zayifladigini gosterdi. Ortalama birim maliyetlerde hem ge¢mis ti¢ ayda artig oldugunu belirtenlerin
hem de gelecek ii¢ ayda artis bekleyenlerin orani diistii. Ayrica yillik UFE artis beklentisi 1,2 puan azalarak %37,2’ye geriledi.

Toplu Sonuclara iligkin Gelismeler

P sontcy Y Mexounn W Gecek ey YN 11
A4 vy

iktisadi Yénelim Anketi ile Uretim
girdilerinin  maliyetleri ve satis
+ fiyatlari hakkinda imalat sanayinin

Toplam Siparig Miktari * + * beklenti ve gerceklesmelerini takip

ketmek mumkandur.
¢ Piyasa Siparis Miktan A * * * * ’ ’
Ihracat Siparis Miktar * * * * * + -Kisa oklar aylik degisimleri, uzun\

Uretim Hacmi

oklar ise  yillik degisimleri
Toplam istihdam * + gostermektedir.

-Maliyet ve satis fiyati degiskenleri

disindaki degiskenlerde lacivert
Ortalama Birim Maliyet Satis Fiyati * + * + oklar artisi, kirmizi oklar ise azalisi

gostermektedir.
Satis Fiyati * ¢ ’ ’

Kaynak: TCMB
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“Hizmet Sektoru Guven Endeksinde Artis”

Sektorel giiven endeksi, haziran ayinda bir onceki aya gore hizmet sektoriinde %0,4 oraninda artarak 110,9’a ulasti. S6z konusu endeks,
perakende ticaret sektoriinde %2,5 azalisla 108,5, insaat sektoriinde ise %1,7 azalisla 86,9 degerlerine geriledi.

Sektorel Giiven Endeksleri
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80 86,9 Endeksin 100'den biiyiik olmasi
70 sektériin mevcut ve gelecek
doneme iliskin iyimserligini,

€0 100'den kiiclik olmasi ise
50 Kkétﬁmserligini gostermektedir.
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—— insaat Sektoru —— Perakende Ticaret Sektoru ——— Hizmet Sektéru
Kaynak: TUIK

Mevsimsel etkilerden arindirilmigtir.
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“Son 3 Aylik Donemde Hizmetlere Olan Talepte %1,1 Artis”

Gindem | Turkiye

Endekslerin alt kiritlimlarina bakildiginda, son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep %1,1 oraninda artarak 110,1 seviyesine yiikseldi.
Hizmet sektortinde, son 3 aylik donemde is durumunda ise %0,4 artis gercekleserek 110,2 degerine ulasti. Perakende ticaret sektorii ve
ingaat sektort degerlerinde genel olarak azalis kaydedildi.

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis Giiven Endeksleri ve Degisim Oranlari

Bir Onceki Aya Gére
Degisim Orani (%)

Mayis Haziran Mayis Haziran
Hizmet Sektori Gliven Endeksi 10,5 1no,9 0,9 04
Son 3 Aylik Dénemde ig Durumu 109,8 10,2 23 04
Son 3 Aylik Dénemde Hizmetlere Olan Talep 108,9 no,1 16 11
Gelecek 3 Aylik Dénemde Hizmetlere Olan Talep Beklentisi 12,8 12,3 =11 -04

Perakende Sektéri Given Endeksi m,2 108,5 0,6 =2)5
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Son 3 Aylik Dénemde ig Hacmi-Satiglar Beklentisi 1212 19,6 -1,6 =i|3
Mevcut Mal Stok Seviyesi 92,3 89,6 13 -29
Gelecek 3 Aylik Dénemde is Hacmi-Satiglar Beklentisi 120,2 16,1 24 -34
ingaat Sektdri Gliven Endeksi 88,4 86,9 3,9 -17
Alinan Kayith Sipariglerin Mevcut Duzeyi 84,9 831 23 =21l

Gelecek 3 Aylik Ddnemde Toplam Galigan Sayisi Beklentisi 92,0 90,7 55 -4

Kaynak: TUIK
(1) Meveu!l mal siok seviyesi endeksinin arlist stok azchsing azabss ise slok arliging gdstermektedin
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“KKO-MA Haziran’da 0,7 Puan Azald1”

Imalat sanayisi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmus kapasite kullanim oran1 (KKO-MA) haziran ayinda bir énceki aya gore 0,7

puan azalarak 74,4 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmamus kapasite kullanim orani (KKO) ise bir énceki aya gore
0,4 puan azalarak 74,6 kaydetti.

Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak: TCMB
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