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“Kiiresel Mal Ticareti 2025'te %2,4 iken 2026'da %0,5’e TOSAM |

Gerilemesi Ongoriiliiyor”

Giindem | Diinya

Kiiresel mal ticareti yapay zeka ile ilgili tirtinlere yapilan harcamalardaki artis, giimriik vergileri 6ncesinde Kuzey Amerika ithalatindaki
ylkselis ve dinyanin geri kalaniyla stirdiiriilen giiclii ticaretin etkisiyle 2025’in ilk yarisinda beklentilerin tizerinde gerceklesti. Buna
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E q;'_)‘ gore, 2025 yih i¢in kiiresel mal ticaret hacmi bityiime tahmini %0,9’dan %2,4’e ytikseltilirken, 2026 y1l1 tahmini %1,8'den %0,5’e dusi-
= E riildii. 2025 yilindaki ticaret hacmi artisi yalnizca yapay zeka iiriinlerine yonelik talep ve satin alimlarla degil, ayn1 zamanda enflasyon-
o daki gerileme, destekleyici maliye politikalari, siki is gticii piyasalar: ve artan reel gelirlerin tiikketim harcamalarini canlandirmasi gibi
= 2= 8 y yep § gucu p1y 8 8
= A olumlu makroekonomik kosullarla da desteklendi. Buna karsilik, kiiresel ekonomide beklenen yavaslama ve yiiksek tarifelerin tam
‘5 "c-é etkilerinin 6ntimiizdeki y1l hissedilmeye baslamasiyla 2026 yilinda ticaret bityiimesinin zayiflamasi éngorilityor.
CD 27 Ote yandan, hizmet ticareti hacmine iligkin tahminler de son gelismeler dogrultusunda revize edildi. Her ne kadar hizmet ticareti dogru-
- dan tarifelere tabi olmasa da, mal ticareti ve iiretimle olan gii¢li baglantilar: nedeniyle dolaylh olarak etkilenebiliyor. Buna goére, hizmet
8 g ihracat bltytimesinin 2024’teki %6,8 seviyesinden 2025’te %4,6’ya, 2026’da ise %4,4’e gerilemesi bekleniyor.
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Kaynak: WTO Global Trade Outlook and Statistics Report, Ekim 2025



“Belirsizlik, Kuresel Buyumeyi Yavaslatiyor” TOSAM |

Giindem | Diinya

Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) son raporu, diinya ekonomisinin pandemi, savas ve ticaret gerilimlerinin ardindan “belirsizlik ¢agin-
da bityiime” mucadelesi verdigini ortaya koydu. IME Nisan ayinda yakin vadeli biiyiime tahminlerini bu yil i¢in %2,8'e, 2026 icin ise
%3'e diisiirdil ve bes yillik biiytime tahminleri son yillarin en diisiik seviyesinde kalmaya devam ediyor. Kurum, kiiresel borcun 2024
itibariyla 100 trilyon dolar: astigini ve on yil sonunda diinya ekonomisinin toplam iiretimine denk seviyeye ulasabilecegini belirtiyor.
Kiiresel kamu borcu, 2024’te ortalama %92,3’e yiikselirken biitge aciklarinin diinya genelinde GSYH’nin %5,1’ine ulastig1 ifade edildi.

Raporda, ticaret politikas: belirsizliginin 2025 itibariyla tarihi zirveye ¢iktig1 vurgulandi. Artan jeopolitik riskler, ticaret kisitlamalar:
ve mali sikilasmanin bityiimenin éntndeki en buytik tehditler arasinda yer aldig: belirtildi. Diisiik gelirli iilkelerin dis borg baskis
nedeniyle gelir artis1 hedeflerinden uzaklastig1, bu iilkelerin %53’ tinun yiiksek bor¢ sikintisi riski altinda oldugu ifade edildi. Baz:
ekonomilerin bor¢ yeniden yapilandirmasina yonelmek zorunda kaldigina dikkat cekilen raporda iilkelerin burokrasiyi azaltmasi,
dijital altyapilarin giiclendirmesi ve girisimciligi desteklemesi gerektigi vurgulandi.

lik Caginda
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Rapora gore, son bir yilda 20 tilkeye toplam 63 milyar dolarlik finansman saglandi. Bunun yaklasik 9 milyar dolar diisiik gelirli tilkeler
icin kullanildi. Ayrica yapilan politika diizenlemeleriyle tye iilkelerin yillik bor¢lanma maliyetlerinin 1,2 milyar dolar azaltildig
aciklandi. Bu adimlarin kiiresel borg yiikityle miicadelede daha esnek ve kapsayici bir yaklagimi yansittig: raporda yerini aldi.
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Kaynak: IMF Annual Report 2025
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“Soklara Direncte Politikalar Belirleyici Oldu”

Giindem | Diinya

IMF tarafindan yapilan degerlendirmeye gore gelismekte olan ekonomiler, son yillarda kiiresel finansal soklara karsi kayda deger bir
dayanikhilik sergiliyor. Eskiden yatirimcilarin kiiresel belirsizlik donemlerinde riskli varliklardan hizla ¢ikarak giivenli limanlara yonel-
digi riskten kacig donemlerinde, gelismekte olan iilkelerde buytik sermaye cikislari, para birimi deger kayiplar1 ve enflasyon artiglar
yasaniyordu.

Guntmuzde ise bu tur “riskten kagis” déonemlerinin etkileri cok daha sinirli kaliyor. Ekonomik ¢ikt1 kriz sonras1 dénemde, kriz 6ncesine
gore ortalama %1 daha ytiksek seyrediyor. Bunun %0,5’den daha fazlas: gticlii politika cercevelerinden, kalan kismu ise dis kosullardan
kaynaklaniyor. Enflasyon ise kriz sonras1 donemde %0,6 puan daha diisiik gerceklesiyor. Bu sonuglar, bagimsiz merkez bankalari, giive-
nilir para politikalari, seffaf maliye yonetimi ve yerel para cinsinden bor¢lanma piyasalarinin gelismesinin, ekonomilerin hem bitytime
hem de enflasyon acisindan dis soklara karsi dayanikliligini belirgin bicimde giiclendirdigini gosteriyor.

Kiiresel Finansal Kriz Oncesi ve Sonrasi Riskten

Donemlerinin Karsilastiriimasi

Politika cerceveleri
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Reel GSYH Buyime Enflasyon

Kaynak: IMF, 2025 World Economic Outlook
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“Yerli Yatirimcilarin Artan Payi, Gelismekte Olan Ulkeleri b

Kuresel Soklara Karsi Guclendiriyor”

Giindem | Diinya

IMF’nin Kiiresel Finansal Istikrar Raporu'na gore, yerli yatirimcilarin yerel para cinsinden bor¢clanmadaki payinin artmasi, gelismekte
olan ekonomilerin kiiresel soklara kars1 daha dayanikli hale gelmesini saghyor. Ozellikle bankalar gibi yerli yatirimcilarin tahvillere olan
ilgisi, “riskten kacis” donemlerinde faiz artiglarini sinirlayarak finansal istikrar: destekliyor. Ancak bu dayaniklilik her iilkede ayni diizey-
de degil; kiicitk ekonomiler hala kisa vadeli ve daha pahali dig bor¢lanmaya bagimli durumda.

Gelismekte olan tlkelerde yabanci yatirnmcilarin gelismekte olan iilkelerin yerel para cinsinden bor¢larindaki paymnin son yillarda
azaldigini gosteriyor. Turkiye'de, 2012 yilindan bu yana yabanci yatirimcilarin yerel para cinsinden borglardaki pay: genis bir aralikta
dalgalanmis, ancak son dénemde bu oran %10’un altina gerilemis durumda. Finansal istikrar ve dayaniklihiktaki bu iyilesme tim
ilkelerde esit duzeyde gerceklesmiyor. Kiiciik ve daha kirilgan gelismekte olan ekonomilerin, hala kisa vadeli i¢ bor¢lanma veya dolar
cinsinden dis bor¢clanma gibi daha pahali ve istikrarsiz finansman kaynaklarina bagimh oldugu goriliiyor.

Yabanci Yatirimcilarin Devletin Yerel Para Cinsi

Borclanma Araclarindaki Payi (%)
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Kaynak: IMF Aragtirmacilari Tarafindan Hesaplanmistir.
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“Eylul’de En Fazla Kazandiran Yatirim Araci Kulge Altin Oldu”

Giindem | Tiirkiye

TUIK, eyliil ayina iliskin finansal yatirim araclarinin reel getiri oranlarini agikladi. Buna gore aylik en yiiksek reel getiriyi, YI-UFE ile

E = indirgendiginde %8,39, TUFE ile indirgendiginde %9,14 ile kiilge altin sagladi. Diger tiim finansal yatirim araclari ise negatif ayrisarak
S
o B yatirimeisina kayip yasatti.
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Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye

=
=
~
=
On
9]
~
<
z
~
3
e
S
75
o
9]
=
F~

—
=
3]

p—
c
9]
—

o

o
=

:‘:
(D)

@)

—
o

4

iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Yillikta En Yuksek Reel Getiri Kiilge Altinda”

Finansal yatirim araclari y1llik olarak degerlendirildiginde kiilce altin, YI-UFE ile indirgendiginde %36,01, TUFE ile indirgendiginde
ise %29,18 oranlarinda yatirimcisina en yiiksek reel getiriyi saglayan finansal yatirim araci oldu. Bunu TUFE ile indirgendiginde
%5,67’lik prim saglayan mevduat faizi izledi. Diger finansal yatirim araglar ise negatif yonde ayristi.

Finansal Yatirim Araclarinin Yillik Reel Getiri Oranlari, (Eyliil 2025)
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Kaynak: TUIK
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“Kiiresel imalat PMI Eylil’de 50,8”

Giindem | Tiirkiye

Kiiresel Imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI), Eylill ayinda 0,1 puanhk azalisla 50,8’e geriledi. Buna ragmen endeks, faaliyet kosul-
larinda st iiste ikinci ay ihml iyilesme sinyali vermeyi stiirdtiirdti. Endeksin ikinci ceyrekte 49,9 olan ortalamasy, ii¢tincii geyrekte 50,5’e
yikseldi. Endekse dahil edilen 33 ekonomiden 14’ bitytime kaydederken, bu iilkelerin 7’sinde biiytime hizinin énceki aya gore yavasla-

E dig1 gorilldii. Buna karsilik, 19 tlkede endeks 50'nin altinda kalarak sektdrde daralmaya isaret etti.
ol Uretim ve yeni siparislerin Agustos’a kiyasla daha yavas arttig1 gézlendi. Artan giimriik tarifelerinin, ihracat siparisleri ve tedarik siireleri
o uzerindeki baskilar1 siirerken ticaret belirsizliklerinin olumsuz etkilerine ragmen beklentiler pozitif gérinimunt korudu. Tarifeler ve
E tedarik zinciri sorunlar girdi maliyetlerini artirmaya devam etse de dnceki aylarda biriken mamul stoklar, satis fiyat1 enflasyonunun
« yavaslamasina katk: sagladi.
b= Secilmis Ulkeler imalat PMI, Agustos-Eyliil 2025
) .
S, R ET
g Fransa 56,4 4;3:2
.Q Almanya 49,8 49,5
o Euro Bolgesi 50,7 49,8 “
O Birlesik Krallk 47,0 462 \
50,0'nin Uzerindeki degerler
C/) Japonya 49,7 485 iyilesmeye,  50,0'nin altindaki
b= degerler bozulmaya isaret
Trkiye 47,3 46,7 etmektedir. 50 esik degeri ise
6nceki aya goére bir degisim

Diinya 50,9 50,8 olmadigini ifade etmektedir.

ASEAN* 51,0 51,6 K ’ ’

Gin 50,5 51,2
Giiney Kore 48,3 50,7
Rusya 48,7 48,2

Kaynak: ISO
*ASEAN PMI endeksine dahil olan Ulkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam.
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Giindem | Tiirkiye

“Sanayi Uretiminde Yillik %7,1 Artis”

Sanayi iiretim endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gore %0,4, bir énceki yilin ayni ayina gore %71 oraninda artis kaydetti. Sanayinin
alt sektorleri incelendiginde bir 6nceki yilin ayni ayima gore, madencilik ve tas ocakcilig1 sektorii endeksi %2,6, imalat sanayi sektorii
endeksi %7,7, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimu sektorii endeksi %6,1 artis gosterdi.

o pf
n
-4
<)
o
=
=
o= .
45 Sanayi Uretim Endeksi Degisim Oranlari (%
=
-
SN
s
=
©
N

m o oo o m 3 5 ¥ ¥ ¥ 5 5 3 T ¥ voun n n 0 0 N own

QN N o N AN A AN NN NN AN AN AN AN AN AN N NN A

S S8 ¥4 8 8 8 5 4 = N ¢ 5 3 g 4 8 8 6 5 4 X N ¢ 35

=) S F 8 5 & T © =) S F Q8 5 & S © =)

YT oaz=zZEFsIT P IHEHEXYX IO ARETZE SIS
mmm Aylik degisim  ——Yillik degisim

Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“Yiiksek Teknoloji Grubunda Yillik %8,5 Artis”

Sanayi uretimi ytuksek teknoloji triin grubu agustos ayinda bir énceki aya gore %16,3 azalirken bir énceki yilin ayni1 ayina gore %8,5
oraninda artis gosterdi. Duistik teknolojili iirinler grubunda ise sanayi tiretimi bir 6nceki aya gore %0,6, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%0,9 oraninda artis kaydetti.

Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji Gruplarina Gore Degisim Oranlari, Agustos (%
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Kaynak: TUIK
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“Ticaret Satis Hacminde Yillik %6,9 Artis”
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Ticaret satis hacim endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,4 azalirken, bir énceki yilin ayni ayina gore %6,9 oraninda artis goster-
di. Alt kalemler incelendiginde, bir 6nceki aya gore motorlu kara tasitlar1 ve motosikletlerin ticareti %2,0 ile perakende ticaret satis
hacmi %0,9 oraninda artt1. Toptan ticaret satis hacminde ise %3,1 oraninda azalma kaydedildi.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Agustos 202
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Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye

Ciro Endeksleri
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“Toplam Ciroda Yillik %36,7’lik Artis”

Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi agustos ayinda bir énceki aya kiyasla %2 oraninda artis
kaydetti. Yillik artis orani ise %36,7 duzeyinde oldu. Alt kirthmlar incelendiginde ise insaat ciro endeksi %53,2, hizmet ciro endeksi
%40,6, ticaret ciro endeksi %35,6 ve sanayi sektorii ciro endeksi %32,4 artt1.

Ciro Endeksleri Yillik Degisim Oranlari (%), Agustos 20,
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Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“Ciro Endeksleri Agustos’ta Enflasyonun Ustiinde”

o] Ciro endeksinin sektorel kirilimlarina bakildiginda en ¢ok artisin sirasiyla mesleki, bilimsel ve teknik (%55,1) ve insaat (%53,2) sektor-
(B} lerinde oldugu gorialiiyor. Bu sektorleri ise gayrimenkul ve bilgi ve iletisim sektorleri izliyor. UFE’deki yillik degisimin kullanilmasi ile
.7 enflasyondan arindirilan reel ciro endeksine gore tiim sektorler ise enflasyonun tstiinde kaldi. Reel olarak artis gosteren sektor ise
v—aﬁ %29,94 ile mesleki, bilimsel ve teknik sektorii oldu.
o
o
£ Ciro Endekslerinde Yillik Degisim Oranlari (%) Reel Ciro Endeksleri Yillik Degisim Oranlari (%)
o
.5: eessssssssss———— 43,6 idari ve destek aessssssssssssssssn—— 18,44
O . 55,1 Mesleki, bilimsel ve teknik e 29,94
S 51,4 Gayrimenkul N 26,24
S 50,9 Bilgi ve iletigim . 25,74
I 44,7 Konaklama ve yiyecek I 19,54
I 20,7 Ulagtirma ve depolama 4,54
I 40,6 Hizmet I 15,44
aeeessssssm—— 35,6 Ticaret e 10,44
I 53,2 insaat e 28,04
I 32,4 imalat 7,24
I 30,9 Madencilik ve tagsocakeiligi 5,74
I 32,4 Sanayi I 7,24
I 36,7 Toplam ciro eeesssssssss——— 11,54

Kaynak: TUIK



Giindem | Tiirkiye
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“ingaat Maliyetinde Yillik Artis: %22,82"

Insaat maliyet endeksi 2025 yil agustos ayinda aylik %1,05, yillik %22,82 artti. Alt kalemlere bakildiginda, aylik bazda malzeme endeksi
%1,46, iscilik endeksi %0,28 artis gosterdi. Yillik bazda ise malzeme endeksinde %19,17, iscilik endeksinde %30,16 artis gerceklesti.
Ayrica bina ingaat1 maliyet endeksi y1llik %22,53 artarken bina dis: yapilarda %23,75 oraninda artis kaydedildi.

insaat Maliyet Endeksi Yillik Degisim Oranlari, Agustos 2025 ($ insaat Maliyet Endeksi Aylik Degisim Oranlari, Agustos 2025 (
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Kaynak: TUIK
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