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“Trump’in Yeni Tarifeleri Asya’da Yatirimlarin Yonunu
Degistirebilir”

Kiiresel ekonomideki yapisal degisimler ve artan ticaret gerilimleri, sirketleri tedarik zincirlerini yeniden
yapilandirmaya zorluyor. ABD’nin Cin’e uyguladig: vergiler yiiksek seviyelerde seyrederken Vietnam, Tayland
veya Endonezya gibi alternatif tilkelere uygulanan oranlarin %19-20 civarinda olmas: tretimi Cin disina
tasimay1 mantikh bir secenek haline getiriyordu.

Trump, Cin’e yonelik ek tarifeleri %30’a indirirken Giineydogu Asya iilkelerine %10 ila %40 arasinda degisen
yeni tarifeler getirdi. Buna ragmen Giineydogu Asya iilkelerine uygulanan gimriik vergileri genel olarak Cin
mengeli iiriinlere uygulanan ortalama oranlardan daha diisitk kalmaya devam etti. Ancak Trump gectigimiz
hafta yapilan yeni diizenleme ile Cin’den ticincii iilkeler araciligiyla ABD’ye yonlendirilen tirtinlere %40 oranin-
da genel bir giimriik vergisi getirdi. Bu adim, Cinli sirketlerin yurt disindaki yatirnmlarinin stirdarilebilirligi
konusunda yeni risk faktorlerini giindeme getiriyor.

iTOSAM

IsTANBUL TiCARET ODASI
s‘rm’rulx ARASTIRMALAR MERKEZI



g ISTANBUL TiCARET ODASI
s‘rm’rulx ARASTIRMALAR MERKEZI

iTOSAM |

“ABD Firmalari Cin Operasyonlari Olmadan Kiresel Gug¢
Elde Edemeyeceklerini Belirtiyor”

ABD-Cin iligkileri, is diinyasinda karsilagilan zorluklar listesinin baginda yer almaya devam ediyor. ABD-Cin Is Konseyi 2025 iiye
anketine gore yiikselen tarifelerden sonra ABD’li sirketlerin yalnizca %48’i bu yil Cin'e yatirnm yapmay: planhyor. Bu oran, gecen yil
yatirim yapmay1 planlayan %80’lik orana gore keskin bir diisiis gosteriyor. Cin ile is yapan 100’den fazla biiytik Amerikan sirketinin
katildig1 ankette katiimecilarin %88’inin ABD-Cin iligkilerinden; %68’inin ise iki tlke arasindaki ticarete uygulanan tarifelerden
etkilendigi belirtiliyor.

Yapilan anket, Cin’de faaliyet gosteren ABD firmalarinin ig ortamini zorlastiran diger faktorlerin de oldugunu ortaya koyuyor. Ankete
katilan ABD firmalarinin yaklasik tigte biri, Cin hitkiimetinin yerli firmalar1 desteklemeye yonelik sanayi politikalarini ve sitbvansi-
yonlarini yogunlastirmasiyla pazar paylarinin azaldigini bildiriyor. Bu sirketlerin yaklasik %401 ise ABD’nin ihracat kontrol politika-
larindan olumsuz etkilendigini belirtiyor. Ancak tiim bu ekonomik olumsuzluklara ve stiregelen belirsizlige ragmen ABD sirketleri-
nin, Cin pazarm terk etme olasiliginin disiik oldugu vurgulaniyor. ABD sirketlerinin ¢cogunlugu kisa vadede yeni yatirnmlardan
kaginsa da uzun vadede Cin’deki firsatlar: degerlendirmeye kararlh. Katilimcilarin %80’inden fazlas: Cin'e i¢ pazara hizmet etmek i¢in
yatirim yaptiklarini séylerken neredeyse tamami Cin operasyonlar: olmadan kiiresel rekabette kalamayacaklarini belirtiyor.
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Cin’den Herhangi Bir Operasyonunu Tasimayi Planlayan ABD Sirketlerin Ora
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1973 yilinda kurulan ABD-Cin Is Konseyi
(USCBC), Cin ile is yapan 270'ten fazla Amerikan
sirketinden olusan ¢zel, tarafsiz ve kar amaci

Kgﬂtmeyen bir kurulustur.
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Kaynak: ABD-Cin Is Konseyi Uye Anketi 2025*
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“ABD Sirketleri En Fazla Girdi Maliyetlerini Artiran
Tarifelerden Endiseli”

ABD-Cin Is Konseyi Uye Anketi, iki iilke arasindaki ticaret gerginliklerine kalic1 bir ¢éziim bulunmadigi siirece is diinyasindaki giiven
duygusunda anlamli bir iyilesmenin pek miimkiin olmayacagini belirtiyor. Amerikan sirketleri icin ilk 6ncelikli beklenti ise gimriik
verilerinin distrilmesi. Bununla birlikte sirketlerin giimriik vergilerine uyum saglayabilmesi i¢in yeterli siirenin taninacagi, giicli
ve seffaf bir giimriik vergisi muafiyet siirecinin olusturulmasi gerektigi vurgulaniyor. Yapilan anketin sonucunda bu adimlarin bir
araya gelmesiyle daha istikrarli ve dngoriilebilir bir is ortamu yaratilabilecegi vurgulaniyor.

1careti

Ankete katilan sirketlerin %75, tarifeler nedeniyle Cin'deki imalat faaliyetlerindeki artan maliyetlerin en biiyiik endise kaynag:
oldugunu belirtiyor. Baz1 imalat firmalari, Cin’'in sanayi parklarina yonelik sundugu vergi avantajlar: nedeniyle énceki tariflerden
muaf tutuldu. Ancak ¢ogu firma bu yilin basinda Cin’'in misilleme tarifelerini yirtarlige koymasinin ardindan bu avantajlari kaybede-
rek maliyet endiselerinin arttigini belirtiyor.
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ABD Sirketlerinin En Fazla Endise Duydugu Faktorler

Cin Uretimi igin girdilerin maliyetini artiran tarifeler %75 \
Bu yilki anket, Mart ve Mayis

insan kaynaklar maliyetleri
. / / %73 2025 tarihleri arasinda
Urlin veya operasyonel uyum maliyetlerinin artmasi %69 gerceklestirildi ve 130 lye
Hammadde maliyetlerinin artmasi %64 sirketten olusan bir havuzdan
. : - . . yararlanildi.
Enerji ve kamu hizmeti maliyetlerinin artmasi %46 Katlimcilann  Cin  pazarinda
Artan vergiler ve harclar %40 6nemli  deneyimi ve varligi
Arazi satin alma veya kira maliyetleri %36 bulunuyor.  Dortte ugu‘nde‘n
o ° fazlasi 20 yildan uzun suredir
Genel enflasyon gorintmu %36 Cinde faaliyet — gosterirken
Cevresel uyum maliyetlerinin artmasi %34 %43'U Cin'den 1 milyar dolar

Yabanci ¢alisanlar igin Cin'in bordro vergileri ve sosyal SIQoras! — %13 Kagan gelir elde ediyor.
Diger — 9,9 ’ ’

Kaynak: ABD-Cin Is Konseyi Uye Anketi 2025
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“2024 Yilinda Ar-Ge Harcamasi 178,5 Milyar TL”

Merkezi yonetim biitgesinden Ar-Ge faaliyetleri igin 2024 yilinda 178,5 milyar TL harcama gerceklestirilirken Ar-Ge harcamalarinin
merkezi yonetim biitcesi icindeki orani1 %1,51 olarak kaydedildi. Sosyo-ekonomik hedeflere gore ise gecen yil en fazla Ar-Ge fonla-
mas1 %68,3 ile genel bilgi gelisimi icin Giniversitelere yonelik yapildi. Bu kalemi, %9,3 ile endustriyel iiretim ve teknoloji, %5,2 ile
genel bilgi gelisimi (diger kaynaklardan finanse edilen), %4,3 ile tarim ve %4,0 ile savunma izledi. Ar-Ge programlarinin alt kategori-
lerine bakildiginda uluslararasi Ar-Ge faaliyeti ytiriiten kuruluslara gonderilen kamu fonu 461 milyon TL ile ilk sirada yer aldi.

Gindem | Turkiye

Biitge baslangi¢c 6denekleri sonuclarina gore 2025 yili merkezi yonetim biitcesinden Ar-Ge faaliyetleri i¢cin 236,2 milyar TL tahsis
edilirken Ar-Ge icin en yiiksek 6denegin %69,5 ile genel bilgi gelisimi amaciyla tiniversitelere ayrilmasi dngoriliiyor. Endiistriyel
uretim ve teknoloji ise %7,9 ile ikinci sirada yer aliyor. 2025 i¢in uluslararasi Ar-Ge programlarina 1,17 milyar TL ayrilirken ilk sirada
500 milyon TL ile ikili veya ¢ok tarafli uluslararasi Ar-Ge programlar1 bulunuyor.

Merkezi Yonetim Biitcesinden Ar-Ge icin Yapilan En Fazla Harcamanin Yapildigi ilk Bes Sosyo-Ekonomi

Harcamalarin GSYH ve Merkezi Yonetim Biitcesi icindeki P, Hedef, 2024

2,00

128 ’3 1.51 Savunma [l 4
1'40

' Tarm M 4,3
1,20 o, 1,38

1,00 1ol Gelisimir
1,12 Genel Bilgi Gelisimi: Ar-Ge
0,80 (Diger Kaynaklardan Finanse Edilen) . 5.2

0,60 0,41 o,

4 .
0,40 0 Endustriyel Uretim ve Teknoloji Il 9.3
020 @ 0,38

0,00 Genel Bilgi Gelisimi: Ar-Ge(Gene! | 65,3

Universite Fonlarindan Finanse Edilen)
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——Merkezi yonetim butcesi icerisindeki orani —— GSYH igerisindeki orani

Kaynak: TUIK
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Gundem | Turkiye

“TUFE’de Yillik %33,52 Artig”

- Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) temmuz ayinda bir énceki aya gore %2,06, bir énceki yilin ayn1 ayina gére %33,52 oraninda artis gosterdi.
g\ Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise bir 6nceki aya gore %1,73, bir 6nceki yi1lin ayni ayina gore %24,19 oraninda artti.
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Kaynak: TUIK
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“Giyim ve Ayakkabi Grubunda Fiyatlar Aylik %5,82 Azaldi1”

Gindem | Turkiye

TUFE ana harcama gruplar itibariyla temmuz ayinda bir énceki aya gore en fazla artis gosteren ana grup %5,78 ile konut fiyatlari oldu.

Lokanta ve oteller

TUFE

Eglence ve kultur

Cesitli mal ve hizmetler
Ev egyasl

Gida ve alkolstiz igecekler

Giyim ve ayakkabi

% Giyim ve ayakkab1 grubunda ise fiyatlar %5,82 oraninda azaldi.
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Lg TUFE Ana Harcama Gruplarina Gore Aylik Degisimler (%), Temmuz 202
M Konut I——— 578
ol — Alkollti igecekler ve titin I 5 69
D Haberlesme I /25
H Ulagtirma I 2 39
Saglik I 2 84
Egitim I 2 67

I 0 24
I 2 06
I 2 06
S 1,95
I 1,63
10,07

-5,82 I

Kaynak: TUIK
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Gundem | Turkiye

“imalat Uriinlerinde Aylik %1,60 Artis”

Sanayinin doért ana sektoriinde aylik bazda degisim soyle gerceklesti: Madencilik ve tas ocak¢ihiginda %3,67, imalat sanayinde %1,60,
elektrik ve gaz tiretimi ile dagitiminda %2,21, su temininde ise %1,82 oranunda artis yasandi.

Yi-UFE Aylik Degisim Oranlari (%), Temmuz 2028
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YI-UFE messss— 1,73
Madencilik ve tag ocakgiligr I 3,67
imalat I 1,60
Elektrik, gaz, buhar I 2,21
Sutemini I 1,82
Ara Mall  — 1,68
Dayanikli Tiketim Mali e 2, 31
Dayaniksiz Tuketim Mali  EE_—_—— 0,54
Enerji | —— 3,43
Sermaye Mall I 2,53

Kaynak: TUIK
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“|stanbul’da Aylik Enflasyon: %2,62”

[stanbul’da perakende fiyat hareketlerinin gostergesi olan Istanbul Tiiketici Fiyat Indeksi, temmuz ayinda bir énceki aya gére %2,62, bir
onceki yilin ayni ayina gore %42,48 oraninda artig gosterdi. Endeksin harcama gruplarina gore aylik degisim oranlarinda en yiiksek
artis %8,08 ile saghkta gerceklesirken en dustk artis %0,05 ile giyim ve ayakkabida kaydedildi.

Gindem | Turkiye

ITO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi (2023=100)
Degisim Oranlari (%)

Gruplar itibariyla Aylik Degisim Oranlari (%), Temmuz 202
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Saglk meeesssssssssss—s———eeeessssssssss—— 8,08
Konut eessssssssssssssssssssssm———— 6,39
Alkollti icecekler ve TUtlin e ——————— 6,27
Bir 6nceki aya gore ] Cesitli Mal ve Hizmetler m——— 3,15
Genel indeks  n—— 2,62
Haberlesme m—— 2 48
Ev Esyasl w2 36
Lokanta ve Oteller m——— 2,10
Gida ve Alkolsiiz icecekler — mmmmmm 1,03
Eglence ve Kultir wmm 0,60
Ulastrma mm 0,50
Egitim 1 0,13
Giyim ve Ayakkabi 1 0,05

Bir 6nceki yil sonuna gére

Bir énceki yilin ayni ayina gére

Kaynak: ITO
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“Bakliyat Grubunda Aylik %10,62 Azalma”
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Toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari indeksi temmuz ayinda bir énceki aya gore %1,14, bir énceki yilin ayni ayina
gore %24,25 oraninda artig gosterdi. Toptan Egya Indeksi harcama gruplari icerisinde en yiiksek artig %3,90 ile yakacak ve enerji

grubunda gerceklesti. Bakliyat grubunda ise fiyatlar bir 6nceki aya gore %10,62 oraninda geriledi.

Toptan Esya Fiyatlari indeksi

Bir Onceki Yilin Ayni Ayina Gére Degisim (%
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Gruplar itibariyle Aylik Degisim Oranlari (%), Temmuz 202

Yakacak ve Eneriji

Nebati islenmemis Maddeler
Hayvani Gida Maddeleri
islenmemis Maddeler
Meyveler

Hayvani islenmemis Maddeler
Tuttin Kahve Cay

Mensucat

insaat Malzemeleri

Madenler

Zahire ve Hububat

Sinai Nebatlar

Toptan Gida Maddeleri
Kimyevi Maddeler

Bakliyat -10,62 m————————

Kaynak: ITO
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“Temmuz’da En Yiiksek Reel Getiri BIST 100 Endeksinde”

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), temmuz ayina iliskin finansal yatinm araclarinin reel getiri oranlarini acikladi. Buna gére
temmuzda en yiiksek reel getiriyi, YI-UFE ile indirgendiginde %8,75, TUFE ile indirgendiginde %8,4 orani ile BIST 100 endeksi
sagladi. TUFE ile indirgendiginde yatinmcisina kaybettiren yatirnm araglar1 dolar ve kiilce altin oldular.

Gundem | Turkiye
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BIST 100 DIBS Mevduat faizi Euro Dolar Klge altin
m Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani m TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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“Yillikta En Yiiksek Reel Getiri Altinda”

Finansal yatinnm araclar yillik olarak degerlendirildiginde kiilge altin, YI-UFE ile indirgendiginde %37,17, TUFE ile indirgendiginde

Gundem | Turkiye

E = ise %27,58 ile yatirnmcisina en yiiksek reel getiriyi saglayan yatirim araci oldu. TUFE ile indirgendiginde euro, DiBS, dolar ve BIST
E E 100 ise yatirimlarda kayba yol acti.
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= ~ 7,39 6,06
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= -4,88
9 -8,47
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-23,17
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Kulge altin Mevduat faizi Euro DIBS Dolar BIST 100
= YUFE ile indirgenmis reel getiri orani = TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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