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“Trump’ın Yeni Tarifeleri Asya’da Yatırımların Yönünü
Değiştirebilir”
Küresel ekonom�dek� yapısal değ�ş�mler ve artan t�caret ger�l�mler�, ş�rketler� tedar�k z�nc�rler�n� yen�den 
yapılandırmaya zorluyor. ABD’n�n Ç�n’e uyguladığı verg�ler yüksek sev�yelerde seyrederken V�etnam, Tayland 
veya Endonezya g�b� alternat�f ülkelere uygulanan oranların %19-20 c�varında olması üret�m� Ç�n dışına 
taşımayı mantıklı b�r seçenek hal�ne get�r�yordu. 

Trump, Ç�n’e yönel�k ek tar�feler� %30’a �nd�r�rken Güneydoğu Asya ülkeler�ne %10 �la %40 arasında değ�şen 
yen� tar�feler get�rd�. Buna rağmen Güneydoğu Asya ülkeler�ne uygulanan gümrük verg�ler� genel olarak Ç�n 
menşel� ürünlere uygulanan ortalama oranlardan daha düşük kalmaya devam ett�. Ancak Trump geçt�ğ�m�z 
hafta yapılan yen� düzenleme �le Ç�n’den üçüncü ülkeler aracılığıyla ABD’ye yönlend�r�len ürünlere %40 oranın-
da genel b�r gümrük verg�s� get�rd�. Bu adım, Ç�nl� ş�rketler�n yurt dışındak� yatırımlarının sürdürüleb�l�rl�ğ� 
konusunda yen� r�sk faktörler�n� gündeme get�r�yor. 
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Kaynak: ABD-Çin İş Konseyi Üye Anketi 2025*

 Çin’den Herhangi Bir Operasyonunu Taşımayı Planlayan ABD Şirketlerin Oranı

ABD-Ç�n �l�şk�ler�, �ş dünyasında karşılaşılan zorluklar l�stes�n�n başında yer almaya devam ed�yor. ABD-Ç�n İş Konsey� 2025 üye 
anket�ne göre yükselen tar�felerden sonra ABD’l� ş�rketler�n yalnızca %48’� bu yıl Ç�n’e yatırım yapmayı planlıyor. Bu oran, geçen yıl 
yatırım yapmayı planlayan %80’l�k orana göre kesk�n b�r düşüş göster�yor. Ç�n �le �ş yapan 100’den fazla büyük Amer�kan ş�rket�n�n 
katıldığı ankette katılımcıların %88’�n�n ABD-Ç�n �l�şk�ler�nden; %68’�n�n �se �k� ülke arasındak� t�carete uygulanan tar�felerden 
etk�lend�ğ� bel�rt�l�yor.

Yapılan anket, Ç�n’de faal�yet gösteren ABD f�rmalarının �ş ortamını zorlaştıran d�ğer faktörler�n de olduğunu ortaya koyuyor. Ankete 
katılan ABD f�rmalarının yaklaşık üçte b�r�, Ç�n hükümet�n�n yerl� f�rmaları desteklemeye yönel�k sanay� pol�t�kalarını ve sübvans�-
yonlarını yoğunlaştırmasıyla pazar paylarının azaldığını b�ld�r�yor. Bu ş�rketler�n yaklaşık %40’ı �se ABD’n�n �hracat kontrol pol�t�ka-
larından olumsuz etk�lend�ğ�n� bel�rt�yor. Ancak tüm bu ekonom�k olumsuzluklara ve süregelen bel�rs�zl�ğe rağmen ABD ş�rketler�-
n�n, Ç�n pazarını terk etme olasılığının düşük olduğu vurgulanıyor. ABD ş�rketler�n�n çoğunluğu kısa vadede yen� yatırımlardan 
kaçınsa da uzun vadede Ç�n’dek� fırsatları değerlend�rmeye kararlı. Katılımcıların %80’�nden fazlası Ç�n’e �ç pazara h�zmet etmek �ç�n 
yatırım yaptıklarını söylerken neredeyse tamamı Ç�n operasyonları olmadan küresel rekabette kalamayacaklarını bel�rt�yor.

“ABD Firmaları Çin Operasyonları Olmadan Küresel Güç 
Elde Edemeyeceklerini Belirtiyor’’

%7 %9 %10 %13 %13 %9 %15 %21 %19 %27
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Evet Hayır

1973 yılında kurulan ABD-Çin İş Konseyi 
(USCBC), Çin ile iş yapan 270'ten fazla Amerikan 
şirketinden oluşan özel, tarafsız ve kâr amacı 
gütmeyen bir kuruluştur.  
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Kaynak: ABD-Çin İş Konseyi Üye Anketi 2025

ABD Şirketlerinin En Fazla Endişe Duyduğu Faktörler

ABD-Ç�n İş Konsey� Üye Anket�, �k� ülke arasındak� t�caret gerg�nl�kler�ne kalıcı b�r çözüm bulunmadığı sürece �ş dünyasındak� güven 
duygusunda anlamlı b�r �y�leşmen�n pek mümkün olmayacağını bel�rt�yor. Amer�kan ş�rketler� �ç�n �lk öncel�kl� beklent� �se gümrük 
ver�ler�n�n düşürülmes�. Bununla b�rl�kte ş�rketler�n gümrük verg�ler�ne uyum sağlayab�lmes� �ç�n yeterl� süren�n tanınacağı, güçlü 
ve şeffaf b�r gümrük verg�s� muaf�yet sürec�n�n oluşturulması gerekt�ğ� vurgulanıyor. Yapılan anket�n sonucunda bu adımların b�r 
araya gelmes�yle daha �st�krarlı ve öngörüleb�l�r b�r �ş ortamı yaratılab�leceğ� vurgulanıyor.

Ankete katılan ş�rketler�n %75’�, tar�feler neden�yle Ç�n’dek� �malat faal�yetler�ndek� artan mal�yetler�n en büyük end�şe kaynağı 
olduğunu bel�rt�yor. Bazı �malat f�rmaları, Ç�n’�n sanay� parklarına yönel�k sunduğu verg� avantajları neden�yle öncek� tar�flerden 
muaf tutuldu. Ancak çoğu f�rma bu yılın başında Ç�n’�n m�s�lleme tar�feler�n� yürürlüğe koymasının ardından bu avantajları kaybede-
rek mal�yet end�şeler�n�n arttığını bel�rt�yor.

“ABD Şirketleri En Fazla Girdi Maliyetlerini Artıran
Tarifelerden Endişeli’’

Bu yılki anket, Mart ve Mayıs 
2025 tarihleri arasında 
gerçekleştirildi ve 130 üye 
şirketten oluşan bir havuzdan 
yararlanıldı. 
Katılımcıların Çin pazarında 
önemli deneyimi ve varlığı 
bulunuyor. Dörtte üçünden 
fazlası 20 yıldan uzun süredir 
Çin'de faaliyet gösterirken 
%43'ü Çin'den 1 milyar doları 
aşan gelir elde ediyor.
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Diğer

Çevresel uyum maliyetlerinin artması

Genel enflasyon görünümü

Arazi satın alma veya kira maliyetleri

Artan vergiler ve harçlar

Enerji ve kamu hizmeti maliyetlerinin artması

Hammadde maliyetlerinin artması

Ürün veya operasyonel uyum maliyetlerinin artması

İnsan kaynakları maliyetleri

Çin üretimi için girdilerin maliyetini artıran tarifeler

Yabancı çalışanlar için Çin’in bordro vergileri ve sosyal sigortası
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Merkez� yönet�m bütçes�nden Ar-Ge faal�yetler� �ç�n 2024 yılında 178,5 m�lyar TL harcama gerçekleşt�r�l�rken Ar-Ge harcamalarının 
merkez� yönet�m bütçes� �ç�ndek� oranı %1,51 olarak kayded�ld�.  Sosyo-ekonom�k hedeflere göre �se geçen yıl en fazla Ar-Ge fonla-
ması %68,3 �le genel b�lg� gel�ş�m� �ç�n ün�vers�telere yönel�k yapıldı. Bu kalem�, %9,3 �le endüstr�yel üret�m ve teknoloj�, %5,2 �le 
genel b�lg� gel�ş�m� (d�ğer kaynaklardan f�nanse ed�len), %4,3 �le tarım ve %4,0 �le savunma �zled�. Ar-Ge programlarının alt kategor�-
ler�ne bakıldığında uluslararası Ar-Ge faal�yet� yürüten kuruluşlara gönder�len kamu fonu 461 m�lyon TL �le �lk sırada yer aldı. 

Bütçe başlangıç ödenekler� sonuçlarına göre 2025 yılı merkez� yönet�m bütçes�nden Ar-Ge faal�yetler� �ç�n 236,2 m�lyar TL tahs�s 
ed�l�rken Ar-Ge �ç�n en yüksek ödeneğ�n %69,5 �le genel b�lg� gel�ş�m� amacıyla ün�vers�telere ayrılması öngörülüyor. Endüstr�yel 
üret�m ve teknoloj� �se %7,9 �le �k�nc� sırada yer alıyor. 2025 �ç�n uluslararası Ar-Ge programlarına 1,17 m�lyar TL ayrılırken �lk sırada 
500 m�lyon TL �le �k�l� veya çok taraflı uluslararası Ar-Ge programları bulunuyor. 

“2024 Yılında Ar-Ge Harcaması 178,5 Milyar TL”

Kaynak: TÜİK

Merkezi Yönetim Bütçesinden Ar-Ge İçin Yapılan
Harcamaların GSYH ve Merkezi Yönetim Bütçesi İçindeki Payı

En Fazla Harcamanın Yapıldığı İlk Beş Sosyo-Ekonomik
Hedef, 2024
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Tüket�c� F�yat Endeks� (TÜFE) temmuz ayında b�r öncek� aya göre %2,06, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %33,52 oranında artış gösterd�.  
Yurt İç� Üret�c� F�yat Endeks� (Yİ-ÜFE) �se b�r öncek� aya göre %1,73, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %24,19 oranında arttı. 

“TÜFE’de Yıllık %33,52 Artış”

TÜFE ve Yİ-ÜFE Yıllık Değişim Oranları

Kaynak: TÜİK
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TÜFE ana harcama grupları �t�barıyla temmuz ayında b�r öncek� aya göre en fazla artış gösteren ana grup %5,78 �le konut f�yatları oldu. 
G�y�m ve ayakkabı grubunda �se f�yatlar %5,82 oranında azaldı.

“Giyim ve Ayakkabı Grubunda Fiyatlar Aylık %5,82 Azaldı” 

Kaynak: TÜİK
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Giyim ve ayakkabı

Gıda ve alkolsüz içecekler

Ev eşyası

Çeşitli mal ve hizmetler

Eğlence  ve kültür

TÜFE

Lokanta ve oteller

Eğitim

Sağlık

Ulaştırma

Haberleşme

Alkollü içecekler ve tütün

Konut

TÜFE Ana Harcama Gruplarına Göre Aylık Değişimler (%), Temmuz 2025
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on Sanay�n�n dört ana sektöründe aylık bazda değ�ş�m şöyle gerçekleşt�: Madenc�l�k ve taş ocakçılığında %3,67, �malat sanay�nde %1,60, 
elektr�k ve gaz üret�m� �le dağıtımında %2,21, su tem�n�nde �se %1,82 oranında artış yaşandı.

“İmalat Ürünlerinde Aylık %1,60 Artış”

Kaynak: TÜİK

Yİ-ÜFE Aylık Değişim Oranları (%), Temmuz 2025
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Dayanıklı Tüketim Malı

Ara Malı

Su temini

Elektrik, gaz, buhar

İmalat

Madencilik ve taş ocakçılığı

Yİ-ÜFE
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İstanbul’da perakende f�yat hareketler�n�n gösterges� olan İstanbul Tüket�c� F�yat İndeks�, temmuz ayında b�r öncek� aya göre %2,62, b�r 
öncek� yılın aynı ayına göre %42,48 oranında artış gösterd�. Endeks�n harcama gruplarına göre aylık değ�ş�m oranlarında en yüksek 
artış %8,08 �le sağlıkta gerçekleş�rken en düşük artış %0,05 �le g�y�m ve ayakkabıda kayded�ld�. 

“İstanbul’da Aylık Enflasyon: %2,62”

Kaynak: İTO

İTO İstanbul Tüketici Fiyat İndeksi (2023=100)
Değişim Oranları (%)

Gruplar İtibarıyla Aylık Değişim Oranları (%), Temmuz 2025

Haziran 2025
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Toptan f�yat hareketler�n� yansıtan Toptan Eşya F�yatları İndeks� temmuz ayında b�r öncek� aya göre %1,14, b�r öncek� yılın aynı ayına 
göre %24,25 oranında artış gösterd�. Toptan Eşya İndeks� harcama grupları �çer�s�nde en yüksek artış %3,90 �le yakacak ve enerj� 
grubunda gerçekleşt�. Bakl�yat grubunda �se f�yatlar b�r öncek� aya göre %10,62 oranında ger�led�.

“Bakliyat Grubunda Aylık %10,62 Azalma”

Toptan Eşya Fiyatları İndeksi 
Bir Önceki Yılın Aynı Ayına Göre Değişim (%) Gruplar İtibariyle Aylık Değişim Oranları (%), Temmuz 2025

Kaynak: İTO
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ı Türk�ye İstat�st�k Kurumu (TÜİK), temmuz ayına �l�şk�n f�nansal yatırım araçlarının reel get�r� oranlarını açıkladı. Buna göre 
temmuzda en yüksek reel get�r�y�, Yİ-ÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde %8,75, TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde %8,4 oranı �le BİST 100 endeks� 
sağladı. TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde yatırımcısına kaybett�ren yatırım araçları dolar ve külçe altın oldular.

“Temmuz’da En Yüksek Reel Getiri BİST 100 Endeksinde”

Kaynak: TÜİK

TÜFE ile indirgenmiş reel getiri oranıYİ-ÜFE ile indirgenmiş reel getiri oranı

Finansal Yatırım Araçlarının Aylık Reel Getiri Oranları, Temmuz 2025
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BİST 100 DİBS Mevduat faizi Euro Dolar Külçe altın
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ı F�nansal yatırım araçları yıllık olarak değerlend�r�ld�ğ�nde külçe altın, Yİ-ÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde %37,17, TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde 
�se %27,58 �le yatırımcısına en yüksek reel get�r�y� sağlayan yatırım aracı oldu. TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde euro, DİBS, dolar ve BİST 
100 �se yatırımlarda kayba yol açtı.

“Yıllıkta En Yüksek Reel Getiri Altında”

Kaynak: TÜİK

Finansal Yatırım Araçları Yıllık Reel Getiri Oranları, Temmuz 2025

YÜFE ile indirgenmiş reel getiri oranı TÜFE ile indirgenmiş reel getiri oranı
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Külçe altın Mevduat faizi Euro DİBS Dolar BİST 100
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