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“ABD - AB Gumriuk Vergilerinde Uzlast1”

ABD Baskani Donald Trump, 2 Nisan 2025 tarihinde agikladig1 “Kurtulug Giinii Tarifeleri” kapsaminda
ilkenin en buiytik ticaret ortaklarindan biri olan Avrupa Birligi'ne (AB) ilave %30 giimrik vergisi uygu-
lanacagini duyurmus ancak bu kararin muzakerelere agik oldugunu belirtmisti. Anlasma icin belirle-
nen son tarih olan 1 Agustos yaklasirken taraflar 27 Temmuz tarihinde 6nemli bir uzlasiya vard.

Yapilan ticaret anlagsmasina gore AB, otomobiller de dahil olmak tizere ABD’ye gerceklestirdigi ihracatin
biiyiik kisminda %15 oraninda giimriik vergisini kabul etti. Ancak anlasma yalnizca tarifeler ile simirh
kalmadu ve taraflar arasinda kapsamli ekonomik is birligi adimlar: da karara baglandi. Buna gore:

AB, ABD’den toplam 750 milyar dolarlik enerji tirtini satin alacak,
Mevcut yatirimlara ek olarak AB, ABD’ye 600 milyar dolarlik yeni yatirim yapacak,

AB tyesi tilkeler pazarlarin1 ABD mallarina sifir gimrik tarifesiyle acacak,

(NN NG\

AB, ABD’den “¢cok butytitk miktarda” askeri tegchizat alimi gerceklestirecek.

Baskan Trump, soz konusu anlagsmay: “simdiye kadar yapilmis en biytik ticaret anlagsmasi” olarak
nitelendirirken Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, anlasmanin “istikrar ve 6ngoriilebi-
lirlik getirecegini” ifade etti.
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IMF’nin eski basekonomisti
Oliver Blanchard, sosyal medya
hesabinda yaptigi paylasimin-
da anlasmanin tamamen
esitsiz ve asimetrik oldugunu
bunun AB acisindan acik bir
yenilgi oldugu belirtti.

Peterson Institute for Internati-
onal Economics kidemli
arastirmacisi Alan Wolff, ABD
pazarinin artik eskisi kadar
cazip olmadigini; sirketlerin
kisitlamalarla karsilasmasi
durumunda baska pazarlara
yonelmeye baslayacagdini ve
tarifelerin tedarik zincirlerini
yeniden yapilandiracagini
soyledi.

Cornell Universitesi 6gretim
Uyesi Eswar Prasad ise
Trump'in tim karesel ticaret
sisteminde yanki uyandiracak
yeni bir Amerikan ticaret
korumaciligi dénemi baslatti-
gini ifade etti.
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“Ticaret Anlasmalarinin Etkisiyle Piyasalarda Olumlu Hava”

Avrupa Birligi, her ne kadar ABD’nin Ingiltere ile yaptig1 %10 giimriik vergisi anlasmasina kiyasla daha yiiksek tarifelere tabi tutulsa
da yaklasik 1,7 trilyon dolarhik ticaret hacmini tehdit eden olas1 bir ticaret savasinin énlenmis olmasi kiiresel piyasalar agisindan
onemli bir rahatlama saglada.

Yatirimcilar, ABD’nin son donemde imzaladig tarife anlagsmalarini olumlu karsilarken piyasalarda da ticaret savasinin bertaraf edildi-
&i yoniinde bir fiyatlama gerceklesti. Donald Trump'in Nisan ayinda agikladig1 “Kurtulus Giini tarifeleri”; Avrupa, Japonya ve ABD
borsalarinda sert distislere neden olmustu. Ancak vergilerin ertelenmesiyle birlikte piyasalarda “Trump her zaman geri adim atar”
(Trump Always Chickens Out - TACO) beklentisi olusmus ve bu da toparlanmayi tetiklemisti.

Avrupa Birligi ile yapilan son ticaret anlagmasi ise bu toparlanmay: daha da pekistirerek ABD, Avrupa ve Japonya borsalarinin son
giinlerde rekor seviyelere ulasmasina katki sagladi.

Secili Endeks Performanslari
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Giind tarifeleri
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95,0 Donald Trump’'in ABD Baskani olaram
goreve basladigr 21 Ocak 2025 tarihi,
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Kaynak: Investing.com ve ITOSAM



iTOSAM

% iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Haziran Ayinda lhracatta %7,9 Artis”

Giindem | Turkiye

Dis ticaret verilerine gore ihracat bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %79 artarak 20 milyar 515 milyon dolar, ithalat ise %15,2 artarak 28
milyar 688 milyon dolar oldu. Haziran ayinda dis ticaret agig1 bir 6nceki yilin ayni ayina gore %38,8 artarak 5 milyar 889 milyon dolar-
dan 8 milyar 173 milyon dolara yiikseldi. [hracatin ithalati karsilama oram1 2024 haziran ayinda %76,4 iken 2025 haziran ayinda
%71,5'e geriledi.

Enerji iirtinleri ve parasal olmayan altin hari¢ dis ticaret acig1 3 milyar 588 milyon dolar olurken dis ticaret hacmi %12,7 artarak 41
milyar 499 milyon dolar olarak gerceklesti. Enerji ve altin hari¢ ihracatin ithalat: karsilama orani1 mayis ayinda %92,5 iken haziran
ayinda %84,1 degerini ald1.

Dis Ticaret Nisan Ayi (milyar dolar)
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Kaynak: TUIK
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“Tiirkiye'nin lhracatinda %8,4 ile Almanya; ithalatinda
%13,4 ile Cin ilk Sirada”

Haziran ayinda en ¢ok ihracat gerceklestirilen iilke 1 milyar 728 milyon dolar ile Almanya oldu. Bu iilkeyi sirasiyla 1 milyar 266 milyon
dolar ile Birlesik Krallik, 1 milyar 197 milyon dolar ile ABD, 1 milyar 70 milyon dolar ile italya, 890 milyon dolar ile Fransa izledi. Ik
5 ulkeye yapilan ihracat, toplam ihracatin %30’unu olusturdu.

Giundem | Turkiye

[thalatta ise ilk siray1 3 milyar 831 milyon dolar ile Cin ald1. Bu tilkeyi sirasiyla 3 milyar 316 milyon dolar ile Rusya Federasyonu, 2
milyar 698 milyon dolar ile Almanya, 1 milyar 468 milyon dolar ile ABD, 1 milyar 117 milyon dolar ile Isvigre takip etti. Ilk 5 iilkeden
yapilan ithalat, toplam ithalatin %43,3intt meydana getirdi.

Ulkelere Gore ihracat, Haziran 20 Ulkelere Gore ithalat, Haziran 20
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
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“Turizm Gelirinde %8,4’'luk Artis” o

Nisan, may1s ve haziran aylarindan olusan II. ceyrekte turizm geliri, bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %8,4 artarak 16 milyar 284
milyon 322 bin dolar oldu. Turizm gelirinin %16,5'1 Tiirkiye'yi ziyaret eden yurt dis1 ikametli vatandaslardan elde edildi. Bu ¢eyrekte
ziyaretciler tarafindan yapilan harcamalarin 11 milyar 100 milyon 829 bin dolarini kigisel harcamalar, 4 milyar 994 milyon 418 bin
dolarini ise paket tur harcamalari olusturdu.

Gindem | Turkiye

Tirkiye'den ¢ikis yapan ziyaretci sayisi bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine goére %2 artarak 16 milyon 412 bin 168 kisi oldu. Ziyaretgilerin
%16,3"untt 2 milyon 678 bin 105 kisi ile yurt disinda ikamet eden vatandaslar olusturdu.

I ceyrekte geceleme yapan ziyaretcilerin gecelik ortalama harcamas: 110 dolar; yurt disinda ikamet eden vatandaslarin gecelik ortala-
ma harcamasi ise 73 dolar oldu. S6z konusu ¢eyrekte turizm geliri icerisindeki paket tur harcamalarinin pay1 %31, yeme icme harcama-
larimin pay1 %19,4, uluslararas: ulastirma harcamalarinin pay: ise %12,8 olarak kaydedildi.
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$-5-4 Turizm Geliri ve Ziyaretgi Sayisi, Il. Ceyrek: Nisan-Haziran, 2025

Degisim Orani*

(%)
Turizm Geliri (Bin ABD $) 15018943 16.284.322 84
Ziyaretci Turizm Geliri (Bin ABD $) 14.875.518 16.095.247 82
Ziyaretci Sayisi 16.097.884 16.412.168 20
Kisi Basl Ortalama Harcama (ABD $) 924 981 6,1
Gecelik Ortalama Harcama (ABD $) 101 110 89

Tablodaki rakamlar, yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
* Degisim orant: Bir dnceki yilin ayni dénemine gére hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK
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“Gecen Yilin Ayni Ceyregine Gore Yurt Disini Ziyaret Eden
Vatandaslarda %0,5 Azahs”

Gindem | Turkiye

Yurt icinde ikamet edip bagka tlkeleri ziyaret eden vatandaslarin harcamalarindan olusan turizm gideri, gecen yilin ayni ¢eyregine
gore %41,1 artarak 2 milyar 759 milyon 918 bin dolar olarak kaydedildi. Bu harcamalarin, 1 milyar 850 milyon 866 bin dolarini kisisel,
909 milyon 52 bin dolarini ise paket tur harcamalar1 olusturdu.

Bu ceyrekte ziyaretcilerin %71,1’i gezi, eglence, sportif ve kiiltiirel faaliyetler amaciyla geldi. Ikinci sirada %16,8 ile akraba ve arkadas
ziyareti, igtincii sirada %5,6 ile aligveris yer ald1. Yurt dis1 ikametli vatandaslar ise Tiirkiye’ye %60,7 ile en cok akraba ve arkadas ziyare-
ti amaciyla geldi. II. ceyrekte, yurt disini ziyaret eden vatandas sayisi bir énceki yilin ayni ¢eyregine gore %0,5 azalarak 2 milyon 947
bin 929 kisi olurken bu vatandaglarin kisi basi ortalama harcamasi 936 dolar olarak kaydedildi.
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Turizm Gideri ve Yurt Disini Ziyaret Eden Vatandas Sayisi, Il. Ceyrek: Nisan-Haziran, 202

Giris Yapan Vatandaslar (Yurt ici ikametli)

Degisim Orani*

(%)
Turizm Gideri (Bin ABD $) 1.955.807 2759918 411
Kisi Sayisi 2963.788 2947929 -0,5
Kisi Basi Ortalama Harcama (ABD $) 660 936 419

Tablodaki rakamlar, yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
* Degisim orani: Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore hesaplanmaktadir.
Kaynak: TUIK
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“Ekonomik Gliven Endeksinde Dusus”

Gundem | Turkiye

Endeks, temmuzda 96,3 seviyesine gerileyerek son iki yilin ortalamasi olan 97,3in altinda kaldi. Ayni1 donemde perakende ticaret
sektorii giiven endeksi %0,5 dustisle 107,9’a gerilerken insaat sektort giiven endeksi %2,2 artarak 88,8 seviyesine yiikseldi.

Ekonomik Giiven Endeksi Endeksler ve Degisim Oranlari, Temmuz 2025
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Kaynak: TUIK

Not: Ekonomik gliven endeksi, tiketici ve Ureticilerin genel ekonomik durumuna iligkin degerlendirmelerini, beklentilerini ve egilimlerini 6zetleyen bilesik endekstir. Endeksin 100'den blytk
olmasi genel ekonomik duruma iligkin iyimserligi, 100’den kuguk olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotumserligi gdstermektedir.
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Gindem | Turkiye

“Aylik H-UFE %4,72 Artt1”

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) haziran ayinda bir énceki aya gére %4,72, bir énceki yilin aymi ayina gore %374 oraninda artis

‘7 gosterdi. Yillik degisimler incelendiginde en fazla artis %49,68 ile mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler olurken bunu idari ve destek
'QM_) hizmetler izledi. En az artis ise %31,24 oran ile ulastirma ve depolama hizmetlerinde gerceklesti.
'_g Ayhk artislarda ise mevsimsellik etkisiyle %7,37 orani ile konaklama ve yiyecek hizmetlerinin dne ¢iktig1 gérilldii. Bunu %6,14 ile idari
r ve destek hizmetleri izledi. Aylik en az artis ise %1,62 ile mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde goraldi.
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Kaynak: TUIK
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Gundem | Turkiye

“Tiirkiye imalat PMI Temmuz Ayinda 45,9 Kaydetti”

— ISO Tiirkiye Imalat PMI temmuz ayinda bir énceki aya gore 0,8 puan azalarak 45,9 seviyesinde gerceklesti. Boylece temmuz ay1 itibarty-
2 la sektoriin faaliyet kosullarinda gézlenen bozulma egilimi on altinci aya ulasti.
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O 47 ISO Turkiye Imalat PMI, imalat samayinim\
N 46 performansini degerlendirmek igin tasarlanmig
o= 45 45,9 bilesik bir gostergedir. Bu endekste 50'nin
44 Uzerindeki tim degerler sektorde iyilesmeye
43 ki§aret etmektedir.
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat PMI
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“Yeni Siparisler Tum Sektorlerde Azaldi”
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Temmuz ay1 Turkiye Sektérel PMI raporu sanayi sektdriinde zorlu faaliyet kosullarinin devam ettigini ortaya koyuyor. Takip edilen on
sektoriin tamaminda yeni siparislerin yavaslamasiyla birlikte zayiflayan talep tiretime de yansidi. Boylece aylik bazda iiretim sadece
elektrikli ve elektronik tiriinler sektoriinde artig gosterdi. Istihdamini artiran tek sektér gida iiriinleri olurken en belirgin istihdam

azalmasi tekstil iirtinleri sektoriinde yasandi.

Tiirkiye imalat PMI

Elektrikli ve Elektronik Urtinler
Metalik Olmayan Mineral Urtinler
Makine ve Metal Urtinler

Agac ve Kagit Urtnleri

Ana Metal Sanayi

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Urtinleri
Gida Urunleri

Kara ve Deniz Tasitlari

Giyim ve Deri Urtinleri

Tekstil Urtnleri

48,5 mmm

48,1 mmmm

47,9 mmmm

47,8 mmm—

47,4

45,2 I

44,4 I

43,5 IEE—

43,1 EE—
41,6 EE——

Kaynak: istanbul Sanayi Odas! Turkiye imalat PMI
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Giindem | Turkiye

“SAMEKS Bilesik Endeksi 0,3 Puan Azaldr”

Temmuz ayinda SAMEKS Bilesik Endeksi, bir 6nceki aya gore 0,3 puan azalarak 45,9 seviyesinde gercekles- ‘ ‘ \
ti. Bir onceki aya gore Hizmet Sektorit SAMEKS Endeksi 0,2 puan artarak 47,8 seviyesine yiikselirken Sanayi SAMEKS verilerinden hareketle
Sektorit SAMEKS Endeksi 0,4 puan azalarak 46,1 kaydetti. Bu dénemde sanayi sektériin iiretim alt endeksi Ege‘?;‘at o Lhr']znher;bii
12,5 puan diiserek 36 degerini alirken nihai mal stoku endeksi 9,8 puan artarak 48,7 seviyesinde gercekles- dnceden gorilebilr.

ti. Hizmet sektortiinde ise girdi alimlar 2,7 puan azalmasina ragmen 55,8 puanla referans degerinin tizerin- K

de seyrederken is hacmi alt endeksi 1,8 puan azalarak 40,1 oldu. ’ ’
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SAMEKS Bilesik Endeksi SAMEKS Sanayi ve Hizmet Endeksler
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Kaynak: MUSIAD
Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimigtir.
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Gindem | Turkiye

“Igsizlik Oraninda Artig”

1

Tiirkiye Istatistik Kurumuwnun (TUIK) Hanehalk Isgiicii Aragtirmas: Haziran 2025 sonuclarina gére 15 yag ve iizeri issiz sayisi bir énceki
aya gore 52 bin kisi artarak 3 milyon 47 bin kisi oldu. Ilgili donemde issizlik oram1 0,2 puan artarak %8,6 seviyesinde gerceklesti.
Istihdam edilenlerin sayisi ise ayn1 donemde 18 bin kisi azalarak 32 milyon 452 bin kisi oldu. Béylece istihdam orani 0,1 puan azalarak
%48,9 seviyesine geriledi. Geng niifusun issizlik oran ise bir 6nceki aya goére 0,6 puan artarak %16,2 olarak kaydedildi. Bu oranin kadin-
larda %23,7, erkekler de %12,3 oldugu tahmin edildi.

1stikler

Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isgiicii ve igsizlerin toplami olarak ifade edilen genis tamimh issizlik oran: haziran ayinda bir
onceki aya kiyasla 1,8 puan artarak %32,9 degerini ald1. Béylece gectigimiz ay hem dar tanimli hem de genis tanimh issizlik oranlarinda
gerceklesen diistis, yerini sinirh bir artiga birakti.
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Mevsim Etkilerinden Arindiriimis igsizlik Oranlari

Temel isgiicii Gostergeleri, 15+ Yas, Haziran 2025

35 32,9
20 29,2
: Ao : Bir Onceki Aya
24,0 [SEVATEN Bir Onceki Ay Gére Fark
25
20 .
15 Isgliciine katilma orani 53,5 53,5 0
@ 9,3 9,1 8,6 istihdam orani 48,9 49 -0,1
O— () .
5 < E —0 issizlik orani 8,6 8,4 0,2
o Geng niifusta issizlik orani (15-24 yas) 16,2 15,6 0,6
DOV OITIIIIIITIILT W WOWWOWW
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