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“Kiiresel Ekonomiye Yeniden Dengelenme Cagrisi1”

Uluslararasi Para Fonu (IMF), diinya GSYH’sinin %90’dan fazlasini temsil eden 30
ekonomiyi inceledigi 2026 Dis Sektor Raporu'nda, kiiresel cari islemler dengeleri-
nin toplam buytukliaginin 2025’te genisledigini agikladi. Cin'in cari fazlasi yakla-
stk 300 milyar dolar artarak diinya GSYH’sinin %0,6’sina ulasirken, Euro Bolge-
si'nin fazlas1 %0,25 duzeyinde gerceklesti. ABD ise diinya GSYH’sinin %0,9’una
karsilik gelen agikla en biytik cari agik veren ekonomi olmayi siirdiirdii. ABD, Cin
ve Euro Bolgesi kiiresel cari dengelerin yaklasik yarisini olustururken, IMFnin
asir1 olarak degerlendirdigi cari fazla ve agiklarin toplami, rapor kapsamindaki
ekonomilerin toplam GSYH’sinin %2’sine ulagti. ABD’nin ortalama ithalat tarifesi
2025 sonunda %17’yi asarak son 80 yilin en yiiksek diizeyine ¢ikmasina ragmen,
das ticaret ag1g1 2024’teki %3’ten 2025’te %3,1’e ylkselerek bityiik 6lciide degisme-
den kaldi. IME tarifelerin ticaret akimlarini yeniden sekillendirdigini ancak
toplam cari dengeler tzerinde belirgin bir etkisinin goriilmedigini belirterek
ABD’de mali konsolidasyonun, Cin'de i¢ titketimin ve Euro Bolgesi'nde yatirimlarin
artirllmasini 6nerdi.

Tirkiyenin dis pozisyonu, 2025’te ekonomik temellerin ve uygun politikalarin
isaret ettigi diizeyden daha zayif bulundu. Cari islemler agig1 GSYH’nin %1’inden
%1,9una yiikselirken, cari denge sapmasi -%2,9 olarak hesaplandi. Reel efektif
déviz kurunun %12,1 asir1 degerli oldugu tahmin edildi. Net uluslararasi yatirim
pozisyonu -%25,6'dan -%20,3’e iyilesirken, dis bor¢ orani %33,9°dan %32,6’ya
geriledi. Briit rezervler 156 milyar dolardan 186 milyar dolara yiikselse de rezerv
yeterliligi %78,7 ile onerilen %100-%150 araliginin altinda kaldi. IMFE, 2026-2031
déneminde yillik brit dis finansman ihtiyacinin ortalama GSYH’nin %18'’i diize-
yinde kalacagini éngorerek siki para ve maliye politikalariyla talep ve enflasyonun
disiiriilmesini, tasarruflarin ve rezervlerin artirilmasini énerdi.
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“Kiiresel Mal Ticareti 2026’nin ilk Yarisinda Yaklasik 13,7 ITOSAM
Trilyon Dolar”

Giindem |Diinya

Kiiresel mal ticareti 2026 yilinin ilk yarisinda yaklasik 13,7 trilyon dolara ulagarak gecen yilin ayni ddnemine gore %12,5 artarken hizmet
ticareti %10,5 oraninda buiytdii. Mal ve hizmet ticaretindeki artis kiiresel ticarete yaklasik 2 trilyon dolarhik ilave katki saglayarak toplam
ticaret degerini yeni bir rekora yaklastirdi. Yilin ilk ceyreginde kiiresel ticaret bir 6nceki ceyrege gore yaklasik %4 oraninda biiytirken,
mal ticareti %4,8, hizmet ticareti ise %1,6 artti. UNCTAD1n tahminleri, ikinci ¢ceyrekte mal ticaretinin %6,4, hizmet ticaretinin ise %2,1
biiytiyecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, ticaretteki deger artistnin 6nemli bir bolumi hacim genislemesinden ziyade yiikselen
fiyatlardan kaynaklandi.

Hurmiiz Bogazi'ndaki sevkiyat aksamalar1 ve bolgesel enerji arzina iliskin endiseler enerji, ulastirma, lojistik ve tiretim maliyetlerini
artird1. Kiiresel ticaret enflasyonu ilk ceyrekte bir énceki ceyrege gore %3,6’ya yiikselirken, ikinci ceyrekte yaklasik %5,1°lik bir artis 6ngo-
riildii. Ticaretteki bitytimenin temel siiriikleyicisi Dogu Asya olurken, ézellikle Cin ve Giiney Kore giiclii bir performans sergiledi. Sekto-
rel olarak yari iletkenler, BIT triinleri, elektrikli makineler, bataryalar, kritik mineraller ve elektrikli araclar bityiimeyi desteklerken
kimyasallar, demir-gelik ve bazi yenilenebilir enerji irinlerinde daralma gorildi.

Kiiresel ticaret enflasyonundaki ceyreklik degisim (%)

Mal ve Hizmet Ticaretinin Biiyiime Orani (%)
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“TUFE Yillk Bazda %31,75 Artt1”

Giindem | Tiirkiye

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), temmuz ayinda bir énceki aya gére %1,78 bir énceki yilin ayni ayina gére ise %31,75 oraninda artti. Yurt
Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise bir énceki aya gére %1,52, bir énceki yilin ayni ayina gore %2783 oraninda artis gosterdi.

TUFE ve Yi-UFE Degisim Oranlar (%) TUFE ve Yi-UFE Yillik Degisim Oranlari (%)
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“Egitim Grubunda Yillik %44,18’lik Artis”

TUFE ana harcama gruplar yillik degisimlere gore, en yiiksek degisim %44,18 ile egitim grubunda goériildii. Bu grubu %43,89 oraniyla
saghk grubu izledi. Aylik degisimlerde ise en yiiksek artis %10,74 ile saglik grubunda goriildii. Giyim ve ayakkab ise tek diisiis yasayan
grup oldu.

TUFE Ana Harcama Gruplarinin Aylik Degisim Oranlari ve Genel Endeks

Degisimine Katkilari (%), Temmuz 2026

Aylik degisim oranlari(%) Aylik katkilar(% puan)
N 1,78 TOFE I 1,78
I 1,61 Gida ve alkolstiz igecekler I 0,40
I 1,93 Alkolld iecekler ve titan H 0,05

-3,93 I Giyim ve ayakkabi -0,28 I

I 2,25 Konut Il 0,27
Il 1,70 Mobilya ve ev esyasi H 0,13
I 10,74 saglk I 0,32
I 2,59 Ulagtirma I 0,44
I 2,04 Bilgi ve letigim H 0,06
1,24 Eglence ve kailtar N 0,05
Il 1,32 Egitim 10,03
I 2,28 Lokanta ve oteller Il 0,26
W 1,01 sigorta ve finansal hizmetler 10,01
M 1,11 Gesitli mal ve hizmetler Ho0,05

Kaynak: TUIK
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“Elektrik, Gaz ve Buharda Aylhk %9,65 Artis”
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Sanayinin dort sektoriinde yilhik bazda; madencilik ve tas ocak¢iliginda %41,81, dayaniksiz titketim mallarinda %32,46 ve imalatta

8 %28,96 oranlarinda artis gerceklesti. Aylik bazda en fazla artis ise %9,65 ile Elektrik, Gaz ve Buharda oldu. Bu grubu %4,83 ile enerji
S~ izledi.
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E Yi-UFE Aylik Degisim Oranlari (%), Temmuz 2026
U | -
:D YI-UFE I 1,52
F Madencilik ve Tas Ocak¢iligr -4,22 NG
imalat I 1,06
Elektrik, Gaz, Buhar I 9,65
Su Temini I 1,49
Ara Mallar I 0,81
Dayanikli Ttketim Mallari I 0,40
Dayaniksiz Tuketim Mallari I 1,33
Enerji I 4,83
Sermaye Mallari I 1,09

Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“|stanbul’da Aylik Enflasyon %2,06"

c ITO Istanbul Tiiketici Fiyat indeksi, temmuz ayinda bir énceki aya gore %2,06, bir énceki yilin ayn1 ayina gére %35,20 artig kaydetti.
o Harcama gruplarinin aylik degisimlerine bakildiginda en yiiksek artis %9,77 ile saglik grubunda gorildii. Giyim ve ayakkab: grubunda
5)\ ise bir dnceki aya kiyasla %0,66 oraninda dusiis kaydedildi.
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Kaynak: ITO
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“Toptan Esya Fiyatlarinda Aylik Artis %1,55”

Giindem | Tiirkiye

Toptan fiyat hareketliliklerini yansitan Toptan Esya Fiyatlar1 indeksi aylik %1,55, yillik ise %25,15 artis kaydetti. Harcama gruplarinda

8 aylik bazda en yiiksek artis %7,02 ile kimyevi maddeler grubunda yasandu. Islenmemis maddeler grubunda ise %4,79’luk diisiis
S~ gozlendi.
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£3) Toptan Esya Fiyatlari indeksi, Yillik Degisim (%) Gruplar Itibariyle Aylik Degisim Oranlari (%)
F 60 islenmemis Maddeler 4,79 NN
L 55,12 ’
50 Yakacak ve Enerji I 256
40 Kimyevi Maddeler I 7,02
Mensucat I 1,37
30
5 15 insaat Malzemeleri I 1,29
20
Toptan Gida I 2,97
A Genel I— 55
0 Madenler I 1,26

Kaynak: ITO




“iSO Tiirkiye imalat PMI Temmuz Ayinda 47,7'ye Yiikseldi” ITOSAM

snurum ARASTIRMALAR MERKEZI

Haziran ayinda 47,1 olan manset PMI, temmuzda 47,7 seviyesine ytikseldi. Buna kargin endeks, 50 esik degerinin altinda kalmay: siirdiire-
rek imalat sektoriindeki daralma egiliminin devam ettigini gosteriyor. Boylece sektor, faaliyet kosullarinda kesintisiz kotillesmeyle 28.
ayim geride birakiyor. Yeni siparislerdeki gerileme 6nceki aya kiyasla daha o6l¢iilit seyretse de belirginligini korurken; kuresel talepteki

zayiflamada Orta Dogu’daki savasin etkileri 6ne ¢ikiyor. Bu cergevede tiretim tist Gste ikinci ayda da siurh diistis kaydederken, istihdam
tarafindaki daralma 20. ayina ulagiyor.

Giindem | Tiirkiye

Stren zayif talep kosullar, firmalari satin alma faaliyetlerini ve stok seviyelerini kismaya yonlendiriyor. Diger taraftan tedarik zincirlerin-
deki baski bir 6lciide hafiflerken, tedarikgi teslim siirelerindeki uzama son dokuz ayin en diistik seviyesine geriledi.

Maliyet tarafindaki zorlu tablo temmuz ayinda da varligini stiirdtriyor. Girdi fiyatlarindaki hizli artis devam ederken, bu ytikseliste
agirlikh olarak Orta Dogu’daki savasin etkileri belirleyici oluyor. Bununla birlikte, tist tiste ticiincii ayda da yavaslayan girdi maliyeti enflas-

yonu, Kasim 2025’ten bu yana gortilen en 1limh seviyesine geriliyor. Benzer bir seyrin gézlendigi nihai iiriin fiyatlarinda da artis hiz1 2026
yilinin bagindan bu yana kaydedilen en diisitk dizeye indi.

Tiirkiye imalat PMI

=
A
~=—
=
<
=
=
)
-Z\
=4
=
=
Q
N
—

52
50
48 47,7 “
SO Turkiye Imalat PMI, imalat sanayinin\
46 performansini degerlendirmek igin tasarlanmis
45,7 bilesik bir gostergedir. Bu endekste 50'nin
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat PMI
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“Temmuz Ayinda U¢ Sektorde Artis”

Giindem | Tiirkiye

Sektorel PMI verileri, temmuz ayinda imalat sanayindeki toparlanmanin daha genis bir alana yayildigina isaret ediyor. Takip edilen 10 alt
sektor arasinda giyim ve deri trtnleri (54,2), elektrikli ve elektronik tiriinler (52,5) ile metalik olmayan mineral iiriinler (50,3); 50 esik
degerinin iizerine ¢ikarak faaliyet kosullarinda iyilesme sergiledi. Buna karsin kalan 7 alt sektor esik degerin altinda kalmaya devam
ederken; kara ve deniz tasitlari, tekstil ile kimyasal, plastik ve kaucuk iiriinlerinde yavaslama gorece sinirh diizeyde seyrediyor.

Tiirkiye Sektorel PMI Anketi, Temmuz 2026

ISO Tiirkiye Imalat PMI

Giyim ve Deri Uranleri I 54,2
Elektrikli ve Elektronik Urtinler I 52,5
Metalik Olmayan Mineral Urtinler H 50,3

Kara ve Deniz Tasitlari 48,8 N
Tekstil Urtnleri 48,0 IE——
: Kimyasal, Plastik ve Kauguk Urtinleri 47,8 I
Makine ve Metal Urtinler 46,7 I
Ana Metal Sanayi 46,3 I
Gida Urtnleri 45,7 I

Agac ve Kagit Urtinleri 45,0 mE—

Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi Turkiye Sektorel PMI




“SAMEKS'te Temmuz Ayinda Daralma Egilimi osal
Hafifledi”

SAMEKS Bilesik Endeksi temmuz ayinda bir énceki aya gore 5,1 puan artarak 49,4 seviyesine ytikseldi. Temmuz ‘ ‘
ayinda giiclii bir toparlanma sinyali veren endeks esik degerine yaklagsmakla birlikte altinda kalmay1 siirdiirdi.

Giindem | Tiirkiye

q i . o . . X . SAMEKS verilerinden hareketle\
Alt endeksler incelendiginde, sanayi sektorit endeksi 7,7 puan artarak 53,5 seviyesinde gercekleserek esik hem imalat sanayinin hem de

degerin iizerine ¢ikarken, hizmet sektorii endeksi 3,8 puan artisla 48,3 seviyesinde kaldu. hizmetler  sektorinun  yond

onceden gorulebilir,
Temmuz ayinda sanayi sektoriniin esik degerin tizerine ¢ikmasi, hizmet tarafinda ise daralmanin hiz kesmesi; K

ekonomik aktivitedeki zayiflama egiliminin hafifledigine, buna karsin iki sektor arasindaki gorintim ayrismasi- ’ ’
nin stirdiglne isaret ediyor.
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SAMEKS Bilesik Endeksi SAMEKS Sanayi ve Hizmet Endeksler
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Kaynak: MUSIAD
Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimigtir.
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