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Uluslararası Para Fonu (IMF), dünya GSYH’s�n�n %90’dan fazlasını tems�l eden 30 
ekonom�y� �nceled�ğ� 2026 Dış Sektör Raporu’nda, küresel car� �şlemler dengeler�-
n�n toplam büyüklüğünün 2025’te gen�şled�ğ�n� açıkladı. Ç�n’�n car� fazlası yakla-
şık 300 m�lyar dolar artarak dünya GSYH’s�n�n %0,6’sına ulaşırken, Euro Bölge-
s�’n�n fazlası %0,25 düzey�nde gerçekleşt�. ABD �se dünya GSYH’s�n�n %0,9’una 
karşılık gelen açıkla en büyük car� açık veren ekonom� olmayı sürdürdü. ABD, Ç�n 
ve Euro Bölges� küresel car� dengeler�n yaklaşık yarısını oluştururken, IMF’n�n 
aşırı olarak değerlend�rd�ğ� car� fazla ve açıkların toplamı, rapor kapsamındak� 
ekonom�ler�n toplam GSYH’s�n�n %2’s�ne ulaştı. ABD’n�n ortalama �thalat tar�fes� 
2025 sonunda %17’y� aşarak son 80 yılın en yüksek düzey�ne çıkmasına rağmen, 
dış t�caret açığı 2024’tek� %3’ten 2025’te %3,1’e yükselerek büyük ölçüde değ�şme-
den kaldı. IMF, tar�feler�n t�caret akımlarını yen�den şek�llend�rd�ğ�n� ancak 
toplam car� dengeler üzer�nde bel�rg�n b�r etk�s�n�n görülmed�ğ�n� bel�rterek 
ABD’de mal� konsol�dasyonun, Ç�n’de �ç tüket�m�n ve Euro Bölges�’nde yatırımların 
artırılmasını önerd�.

Türk�ye’n�n dış poz�syonu, 2025’te ekonom�k temeller�n ve uygun pol�t�kaların 
�şaret ett�ğ� düzeyden daha zayıf bulundu. Car� �şlemler açığı GSYH’n�n %1’�nden 
%1,9’una yüksel�rken, car� denge sapması −%2,9 olarak hesaplandı. Reel efekt�f 
döv�z kurunun %12,1 aşırı değerl� olduğu tahm�n ed�ld�. Net uluslararası yatırım 
poz�syonu −%25,6’dan −%20,3’e �y�leş�rken, dış borç oranı %33,9’dan %32,6’ya 
ger�led�. Brüt rezervler 156 m�lyar dolardan 186 m�lyar dolara yükselse de rezerv 
yeterl�l�ğ� %78,7 �le öner�len %100–%150 aralığının altında kaldı. IMF, 2026–2031 
dönem�nde yıllık brüt dış f�nansman �ht�yacının ortalama GSYH’n�n %18’� düze-
y�nde kalacağını öngörerek sıkı para ve mal�ye pol�t�kalarıyla talep ve enflasyonun 
düşürülmes�n�, tasarrufların ve rezervler�n artırılmasını önerd�.
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Kaynak: IMF

“Küresel Ekonomiye Yeniden Dengelenme Çağrısı’’

Ülkelerin Dış Ekonomik Dengelerinin Seyri, 
2016–2025

Ekonomik Temellerin Öngördüğünden Daha Güçlü

Genel Olarak Ekonomik Temellerle Uyumlu

Ekonomik Temellerin Öngördüğünden Daha Zayıf
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“Küresel Mal Ticareti 2026’nın İlk Yarısında Yaklaşık 13,7 
Trilyon Dolar’’

Mal ve Hizmet Ticaretinin Büyüme Oranı  (%)

Küresel mal t�caret� 2026 yılının �lk yarısında yaklaşık 13,7 tr�lyon dolara ulaşarak geçen yılın aynı dönem�ne göre %12,5 artarken h�zmet 
t�caret� %10,5 oranında büyüdü. Mal ve h�zmet t�caret�ndek� artış küresel t�carete yaklaşık 2 tr�lyon dolarlık �lave katkı sağlayarak toplam 
t�caret değer�n� yen� b�r rekora yaklaştırdı. Yılın �lk çeyreğ�nde küresel t�caret b�r öncek� çeyreğe göre yaklaşık %4 oranında büyürken, 
mal t�caret� %4,8, h�zmet t�caret� �se %1,6 arttı. UNCTAD’ın tahm�nler�, �k�nc� çeyrekte mal t�caret�n�n %6,4, h�zmet t�caret�n�n �se %2,1 
büyüyeceğ�ne �şaret ed�yor. Bununla b�rl�kte, t�carettek� değer artışının öneml� b�r bölümü hac�m gen�şlemes�nden z�yade yükselen 
f�yatlardan kaynaklandı.

Hürmüz Boğazı’ndak� sevk�yat aksamaları ve bölgesel enerj� arzına �l�şk�n end�şeler enerj�, ulaştırma, loj�st�k ve üret�m mal�yetler�n� 
artırdı. Küresel t�caret enflasyonu �lk çeyrekte b�r öncek� çeyreğe göre %3,6’ya yüksel�rken, �k�nc� çeyrekte yaklaşık %5,1’l�k b�r artış öngö-
rüldü. T�carettek� büyümen�n temel sürükley�c�s� Doğu Asya olurken, özell�kle Ç�n ve Güney Kore güçlü b�r performans serg�led�. Sektö-
rel olarak yarı �letkenler, BİT ürünler�, elektr�kl� mak�neler, bataryalar, kr�t�k m�neraller ve elektr�kl� araçlar büyümey� desteklerken 
k�myasallar, dem�r-çel�k ve bazı yen�leneb�l�r enerj� ürünler�nde daralma görüldü.

Küresel ticaret enflasyonundaki çeyreklik değişim (%)
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Tüket�c� F�yat Endeks� (TÜFE), temmuz ayında b�r öncek� aya göre %1,78 b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %31,75 oranında arttı. Yurt 
İç� Üret�c� F�yat Endeks� (Yİ-ÜFE) �se b�r öncek� aya göre %1,52, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %27,83 oranında artış gösterd�.

“TÜFE Yıllık Bazda %31,75 Arttı”

TÜFE ve Yİ-ÜFE Yıllık Değişim Oranları (%)

Kaynak: TÜİK
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TÜFE ana harcama grupları yıllık değ�ş�mlere göre, en yüksek değ�ş�m %44,18 �le eğ�t�m grubunda görüldü. Bu grubu %43,89 oranıyla 
sağlık grubu �zled�. Aylık değ�ş�mlerde �se en yüksek artış %10,74 �le sağlık grubunda görüldü. G�y�m ve ayakkabı �se tek düşüş yaşayan 
grup oldu. 

“Eğitim Grubunda Yıllık %44,18’lik Artış’’

TÜFE Ana Harcama Gruplarının Aylık Değişim Oranları ve Genel Endeks
Değişimine Katkıları (%), Temmuz 2026

Kaynak: TÜİK
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Sanay�n�n dört sektöründe yıllık bazda; madenc�l�k ve taş ocakçılığında %41,81, dayanıksız tüket�m mallarında %32,46 ve �malatta 
%28,96 oranlarında artış gerçekleşt�. Aylık bazda en fazla artış �se %9,65 �le Elektr�k, Gaz ve Buharda oldu. Bu grubu %4,83 �le enerj� 
�zled�.

“Elektrik, Gaz ve Buharda Aylık %9,65 Artış”

Kaynak: TÜİK

Yİ-ÜFE Aylık Değişim Oranları (%), Temmuz 2026
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n İTO İstanbul Tüket�c� F�yat İndeks�, temmuz ayında b�r öncek� aya göre %2,06, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %35,20 artış kaydett�. 
Harcama gruplarının aylık değ�ş�mler�ne bakıldığında en yüksek artış %9,77 �le sağlık grubunda görüldü. G�y�m ve ayakkabı grubunda 
�se b�r öncek� aya kıyasla %0,66 oranında düşüş kayded�ld�. 

“İstanbul’da Aylık Enflasyon %2,06’’

Kaynak: İTO
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Toptan f�yat hareketl�l�kler�n� yansıtan Toptan Eşya F�yatları İndeks� aylık %1,55, yıllık �se %25,15 artış kaydett�. Harcama gruplarında 
aylık bazda en yüksek artış %7,02 �le k�myev� maddeler grubunda yaşandı. İşlenmem�ş maddeler grubunda �se %4,79’luk düşüş 
gözlend�.

“Toptan Eşya Fiyatlarında Aylık Artış %1,55”

Gruplar İtibariyle Aylık Değişim Oranları (%)

Kaynak: İTO
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Haz�ran ayında 47,1 olan manşet PMI, temmuzda 47,7 sev�yes�ne yükseld�. Buna karşın endeks, 50 eş�k değer�n�n altında kalmayı sürdüre-
rek �malat sektöründek� daralma eğ�l�m�n�n devam ett�ğ�n� göster�yor. Böylece sektör, faal�yet koşullarında kes�nt�s�z kötüleşmeyle 28. 
ayını ger�de bırakıyor. Yen� s�par�şlerdek� ger�leme öncek� aya kıyasla daha ölçülü seyretse de bel�rg�nl�ğ�n� korurken; küresel taleptek� 
zayıflamada Orta Doğu’dak� savaşın etk�ler� öne çıkıyor. Bu çerçevede üret�m üst üste �k�nc� ayda da sınırlı düşüş kaydederken, �st�hdam 
tarafındak� daralma 20. ayına ulaşıyor.

Süren zayıf talep koşulları, f�rmaları satın alma faal�yetler�n� ve stok sev�yeler�n� kısmaya yönlend�r�yor. D�ğer taraftan tedar�k z�nc�rler�n-
dek� baskı b�r ölçüde haf�flerken, tedar�kç� tesl�m süreler�ndek� uzama son dokuz ayın en düşük sev�yes�ne ger�led�. 

Mal�yet tarafındak� zorlu tablo temmuz ayında da varlığını sürdürüyor. G�rd� f�yatlarındak� hızlı artış devam ederken, bu yüksel�şte 
ağırlıklı olarak Orta Doğu’dak� savaşın etk�ler� bel�rley�c� oluyor. Bununla b�rl�kte, üst üste üçüncü ayda da yavaşlayan g�rd� mal�yet� enflas-
yonu, Kasım 2025’ten bu yana görülen en ılımlı sev�yes�ne ger�l�yor. Benzer b�r seyr�n gözlend�ğ� n�ha� ürün f�yatlarında da artış hızı 2026 
yılının başından bu yana kayded�len en düşük düzeye �nd�.

“İSO Türkiye İmalat PMI Temmuz Ayında 47,7'ye Yükseldi”

Kaynak: İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat PMI

Türkiye İmalat PMI 

İSO Türkiye İmalat PMI, imalat sanayinin 
performansını değerlendirmek için tasarlanmış 
bileşik bir göstergedir. Bu endekste 50’nin 
üzerindeki tüm değerler sektörde iyileşmeye 
işaret etmektedir.
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Sektörel PMI ver�ler�, temmuz ayında �malat sanay�ndek� toparlanmanın daha gen�ş b�r alana yayıldığına �şaret ed�yor. Tak�p ed�len 10 alt 
sektör arasında g�y�m ve der� ürünler� (54,2), elektr�kl� ve elektron�k ürünler (52,5) �le metal�k olmayan m�neral ürünler (50,3); 50 eş�k 
değer�n�n üzer�ne çıkarak faal�yet koşullarında �y�leşme serg�led�. Buna karşın kalan 7 alt sektör eş�k değer�n altında kalmaya devam 
ederken; kara ve den�z taşıtları, tekst�l �le k�myasal, plast�k ve kauçuk ürünler�nde yavaşlama görece sınırlı düzeyde seyred�yor.

“Temmuz Ayında Üç Sektörde Artış”

Kaynak: İstanbul Sanayi Odası Türkiye Sektörel PMI

Türkiye Sektörel PMI Anketi, Temmuz 2026 
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SAMEKS B�leş�k Endeks� temmuz ayında b�r öncek� aya göre 5,1 puan artarak 49,4 sev�yes�ne yükseld�. Temmuz 
ayında güçlü b�r toparlanma s�nyal� veren endeks eş�k değer�ne yaklaşmakla b�rl�kte altında kalmayı sürdürdü.

Alt endeksler �ncelend�ğ�nde, sanay� sektörü endeks� 7,7 puan artarak 53,5 sev�yes�nde gerçekleşerek eş�k 
değer�n üzer�ne çıkarken, h�zmet sektörü endeks� 3,8 puan artışla 48,3 sev�yes�nde kaldı.

Temmuz ayında sanay� sektörünün eş�k değer�n üzer�ne çıkması, h�zmet tarafında �se daralmanın hız kesmes�; 
ekonom�k akt�v�tedek� zayıflama eğ�l�m�n�n haf�fled�ğ�ne, buna karşın �k� sektör arasındak� görünüm ayrışması-
nın sürdüğüne �şaret ed�yor.

“SAMEKS'te Temmuz Ayında Daralma Eğilimi 
Hafifledi” 

SAMEKS verilerinden hareketle 
hem imalat sanayinin hem de 
hizmetler sektörünün yönü 
önceden görülebilir. 

Kaynak: MÜSİAD
Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmıştır.

SAMEKS Bileşik Endeksi SAMEKS Sanayi ve Hizmet Endeksleri
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