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ABD-İran Savaşı’nın �k�nc� haftası ger�de kalırken p�yasalardak� dalga-
lanma sürüyor. Saldırıların başladığı 28 Şubat önces�nde var�l başına 
yaklaşık 67 dolar sev�yes�nde bulunan Brent petrol, savaşla b�rl�kte 81 
dolara yükseld�. Gün �ç�nde zaman zaman 120 doları test eden Brent, 
2022’de Rusya’nın Ukrayna’yı �şgal�nden bu yana en gen�ş �şlem bandın-
da hareket ett�. IEA ülkeler�n�n rekor düzeyde rezerv salımı açıklamasıy-
la f�yatlar 85 dolara kadar ger�led�. Ancak Mücteba Hamaney’�n Hürmüz 
Boğazı’nın f��len kapalı kalacağı yönündek� açıklamalarının ardından 
seans, Ağustos 2022’den bu yana �lk kez 100 doların üzer�nde kapandı.

Petrol f�yatlarındak� dalgalanmanın ABD enflasyonunu yukarı yönlü 
destekleyeceğ�ne da�r tahm�nler enflasyon beklent�ler�nde yüksel�şe 
neden oluyor. Bu durumun �se tahv�l p�yasalarına yansıdığı görülüyor. 
ABD 2 yıllık tahv�l get�r�s� sene başına kıyasla 28 baz puan, 10 yıllık 
tahv�l get�r�s� �se 11 baz puan yükseld�. Bu durum p�yasaların enflasyon 
r�sk�n� f�yatladığını göster�yor.

Yatırımcıların güvenl� l�man olarak doları görmes� �se dolar endeks�nde 
(DXY) artışa neden oldu. Sene başına kıyasla yaklaşık %1,9 değer 
kazanan dolar, aylık değerlend�rmede �se savaş önces�ne kıyasla yaklaşık 
%3,5 değer kazandı. EUR/USD par�tes� �se 1,17’den 1,14 değer�ne ger�le-
d�. Bu durumda enerj� şokunun Avrupa’yı özell�kle LNG f�yatları üzer�n-
den etk�led�ğ� değerlend�r�lmekted�r. Z�ra Avrupa’nın gösterge gaz 
kontratı TTF savaş önces�nde MWh başına yaklaşık 30 Euro �ken seansta 
52 Euro sev�yes�nden �şlem görüyor.

“Brent Petrolde Yüksek Volatilite’’

Kaynak: Investing.com ve İTOSAM.
Not: Son değer 13 Mart 2026 tarihine aittir.

Küresel Piyasalardaki Göstergeler
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 Ocak 2026’da Türk�ye’n�n car� �şlemler hesabı 6,8 m�lyar dolar açık verd�. Car� açık geçen yılın aynı ayına göre %69,1 artış gösterd�. Bu 
artışta dış t�caret açığındak� gen�şleme �le b�rl�kte b�r�nc�l gel�r denges�ndek� bozulma bel�rley�c� oldu. Aynı dönemde h�zmet gel�rler�, 
görülen ger�leme �le car� açığın artışını sınırlayacak b�r katkı sunamadı.

Yıllıklandırılmış ver�lere göre Türk�ye’n�n 12 aylık car� açığı 32,9 m�lyar dolar sev�yes�nde bulunuyor. Aynı dönemde h�zmetler denges� 
63,1 m�lyar dolar fazla ver�rken, ödemeler denges� tanımlı dış t�caret açığı 71,2 m�lyar dolar olarak gerçekleşt�. Bu görünüm, Türk�ye’n�n 
dış denges�nde mal t�caret�n�n bel�rley�c� olmaya devam ett�ğ�n�, h�zmet gel�rler�n�n �se car� açığı dengeley�c� b�r rol oynadığını göster�yor.

“Cari Açık Genişlerken Finansman Kompozisyonu Kısa 
Vadeli Sermaye Lehine” 

Cari İşlemler Hesabı (Milyon $)

Kaynak: TCMB
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 Enerj� �thalatı, Türk�ye'n�n car� denge d�nam�kler�nde bel�rley�c� b�r unsur olmayı sürdürmekted�r. Petrol f�yatları �le enerj� �thalatı 
arasındak� güçlü eş hareket, car� açığın enerj� f�yatlarındak� dalgalanmalara duyarlı olduğunu ortaya koymaktadır. Önümüzdek� 
dönemde jeopol�t�k gel�şmeler ve küresel arz-talep denges�ndek� değ�ş�mler, Brent petrol var�l f�yatını etk�leyeb�l�r. Bu durum, enerj� 
�thalat mal�yet�n� doğrudan etk�leyerek car� açıkta yapısal b�r kırılganlık oluşturmaktadır.

“Petrol Fiyatları Cari Açığın Kırılganlığını Artırıyor” 

Kaynak: TCMB

Brent Petrol Fiyatları ve Enerji İthalatı (Milyon $)
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Car� açığın f�nansman tarafında �se yılın �lk ayında güçlü b�r görünüm d�kkat çekt�. Ocak ayında portföy yatırımlarında 8,4 m�lyar dolar 
net g�r�ş gerçekleş�rken, d�ğer yatırımlar kalem�nde 11,7 m�lyar dolar g�r�ş kayded�ld�. Güçlü sermaye g�r�şler�n�n etk�s�yle rezerv varlık-
larda yaklaşık 12 m�lyar dolarlık artış gerçekleşt�. Bu tablo car� açığın rezerv kullanımıyla değ�l, f�nansal p�yasalardan sağlanan sermaye 
g�r�şler�yle f�nanse ed�ld�ğ�n� göster�yor.

Ocak ayında doğrudan yatırımlar yalnızca 22 m�lyon dolar �le oldukça sınırlı kaldı. Bu durum car� açığın uzun vadel� ve üret�m kapas�te-
s� yaratan sermaye yer�ne büyük ölçüde portföy akımları ve borç kanalıyla f�nanse ed�ld�ğ�ne �şaret ed�yor. Dolayısıyla f�nansman güçlü 
görünse de sermaye g�r�şler�n�n küresel f�nansal koşullara duyarlı olduğu söyleneb�l�r.

“Finansman Güçlü, Kompozisyon Kırılgan” 

Net Sermaye Girişi (Aylık, Milyon $)

Kaynak: TCMB
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Genel olarak değerlend�r�ld�ğ�nde Ocak ver�ler� Türk�ye’de car� açığın yen�den gen�şleme eğ�l�m�ne g�rd�ğ�n� göster�rken, güçlü sermaye 
g�r�şler� f�nansman tarafında kısa vadel� b�r rahatlama sağlamıştır. Bununla b�rl�kte doğrudan yatırımların sınırlı kalması f�nansman 
kal�tes�n�n görece zayıf olduğuna �şaret etmekted�r. Küresel f�nansal koşullarda yaşanab�lecek olası b�r sıkılaşma Türk�ye’n�n dış f�nans-
man koşullarını hızlı şek�lde etk�leyeb�lecek b�r unsur olarak öne çıkmaktadır.

Son olarak Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası ödemeler denges� �stat�st�kler�nde portföy yatırımlarına �l�şk�n fa�z g�derler� kalem�nde 
metodoloj�k b�r rev�zyon gerçekleşt�rm�şt�r. Bu rev�zyon kapsamında söz konusu kalem 2020 yılı Eylül ayından �t�baren toplam 8,9 
m�lyar dolar artırılmış, buna bağlı olarak car� denge ve net hata noksan ver�ler� ger�ye dönük olarak güncellenm�şt�r. Rev�zyon sonrasın-
da car� açığın m�llî gel�re oranı 2024 yılı �ç�n %1, 2025 yılı �ç�n %1,9 olarak hesaplanmıştır.

“Genel Değerlendirme ve Veri Revizyonu”

Kaynak: TCMB

Ödemeler Dengesi (Milyon $)

Kalem Ocak 2025 Ocak 2026 12 Aylık
Kümülatif

Cari İşlemler Dengesi -4.025
-5.549
3.042
-1.364
-154
48

-1.189
-570
-2.431
-4.618
-6.425
6.430
2.788

-6.807
-6.967
2.639
-2.172
-307
-29

-8.071
-22

-8.392
-11.653
-5.399
11.996
-1.235

69,1
25,6
-13,2
59,2
99,4

-
578,8
-96,1
245,2
152,3
-16

86,6
-

Dış Ticaret Dengesi
Hizmetler Dengesi
Birincil Gelir Dengesi
İkincil Gelir Dengesi

Sermaye Hesabı
Finans Hesabı
Doğrudan Yatırımlar (net)
Portföy Yatırımları (net)
Diğer Yatırımlar (net)
Krediler
Rezerv Varlıklar (net)
Net Hata ve Noksan

% Değişim

-32.880
-71.223
63.105

-24.067
-695
-225

-49.780
-2.691
-4.222

-26.406
-36.089
-16.461
-16.675
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ı Türk�ye Cumhur�yet Merkez Bankası (TCMB), bu ay gerçekleşt�rd�ğ� Para Pol�t�kası Kurulu’nda pol�t�ka fa�z�n� %37 sev�yes�nde sab�t 
bıraktı. Banka gecel�k borç verme fa�z�n� %40, gecel�k borçlanma fa�z�n� de %35,50 sev�yes�nde sab�t tuttu. Açıklanan karar metn�nde 
küresel r�sk �ştahındak� bozulma ve enerj� f�yatlarındak� tırmanışın enflasyon üzer�ndek� etk�ler�n�n yakından tak�p ed�lerek olası olum-
suz etk�ler durumunda mal� tedb�rlerle eşgüdümlü, sıkı para pol�t�kası uygulanacağı bel�rt�ld�. 

“TCMB Mart Ayında Pas Geçti”

TCMB Faiz ve TÜFE (%)

Kaynak: TCMB, TÜİK ve İTOSAM
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Ocak 2026 �t�barıyla �nşaat üret�m endeks� aylık %0,8, yıllık %8,1 artış gösterd�. Sanay� üret�m endeks� aylık %2,8 azalırken, yıllık bazda 
%1,7 ger�led�. H�zmet üret�m endeks� �se aylık %0,2 azalırken, yıllık bazda yataya yakın b�r sey�r �zled�.

Genel görünüm, üret�m faal�yetler�nde sektörel b�r ayrışmaya �şaret etmekted�r. İnşaat sektöründe üret�m artışı sürerken sanay� üret�-
m�nde zayıflama görülmekte, h�zmet sektöründe �se faal�yet sev�yes� görece yatay seyretmekted�r. Bu görünüm, son dönemde ekonom�k 
akt�v�tede �nşaatın görece güçlü, sanay�n�n �se daha zayıf b�r performans serg�led�ğ�n� göstermekted�r.

“Üretim Endekslerinde Sektörel Ayrışma”

İnşaat, Sanayi, Hizmet Üretim Endeksleri

Kaynak: TÜİK
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İnşaat mal�yet endeks� Ocak 2026’da b�r öncek� aya göre %9,87, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %25,38 artış gösterd�. Alt kalemler 
�ncelend�ğ�nde, aylık bazda malzeme endeks� %3,52, �şç�l�k endeks� %21,84 arttı. Yıllık bazda �se malzeme endeks�nde %23,32, �şç�l�k 
endeks�nde %28,83 oranında artış gerçekleşt�. Bu durum, yıllık mal�yet artışının büyük ölçüde �şç�l�k kaynaklı olmaya devam ett�ğ�n� 
göster�yor.

B�na �nşaatı mal�yet endeks� ocak ayında aylık %10,29, yıllık %25,57 oranında arttı. Alt kalemlere bakıldığında, yıllık değ�ş�mler 
malzeme endeks�nde %23,75, �şç�l�k endeks�nde %28,49 artış olarak gerçekleşt�. Aynı dönemde b�na dışı yapılar �ç�n �nşaat mal�yet 
endeks� �se aylık %8,48, yıllık %24,78 artış kaydett�. Ayrıca b�na dışı yapılarda yıllık bazda malzeme endeks� %21,96, �şç�l�k endeks� 
%30,08 oranında arttı.

“İnşaat Maliyetinde Yıllık Artış %25,38”

Kaynak: TÜİK
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T�caret satış hac�m endeks� yılın �lk ayında b�r öncek� aya göre %0,1, b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %7,6 oranında artış kaydett�. Alt 
kalemler �ncelend�ğ�nde, b�r öncek� aya göre motorlu kara taşıtlarının ve motos�kletler�n toptan ve perakende t�caret� �le onarımı sektö-
ründe satış hacm� %13,6 arttı. Toptan t�caret satış hacm�nde %1,5, perakende t�caret satış hacm�nde �se %18,8 oranında artış gerçekleşt�.

“’Ticaret Satış Hacmi Yıllık %7,6 Oranında Arttı’’

Kaynak: TÜİK

Ticaret satış hacim endeksi, ticaret 
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ve büyüklükteki girişimlerin satış hacim-
lerini aylık olarak ölçüyor.   

Ticaret Satış Hacmi Yıllık ve Aylık Değişim Oranları (%), Ocak 2026

-10

-5

  0

  5

  10

  15

  20

  25

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2024 2025

Aylık değişim Yıllık değişim

0,8 0,1

13,6

1

-3,0

10,8

T�caret satış hac�m endeks� yılın �lk ayında b�r öncek� aya göre %0,1, b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %7,6 oranında artış kaydett�. Alt 
kalemler �ncelend�ğ�nde, b�r öncek� aya göre motorlu kara taşıtlarının ve motos�kletler�n toptan ve perakende t�caret� �le onarımı sektö
ründe satış hacm� %13,6 arttı. Toptan t�caret satış hacm�nde %1,5, perakende t�caret satış hacm�nde �se %18,8 oranında artış gerçekleşt�.
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ründe satış hacm� %13,6 arttı. Toptan t�caret satış hacm�nde %1,5, perakende t�caret satış hacm�nde �se %18,8 oranında artış gerçekleşt�.
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Sanay�, �nşaat, t�caret ve h�zmet sektörler�n� kapsayan toplam c�ro endeks� ocak ayında b�r öncek� aya göre %2,6 oranında artış göster�r-
ken yıllık bazda artış oranı %35,8 oldu.

Alt sektörler �t�barıyla yıllık c�ro artışlarında �lk sırada %39,4 �le t�caret sektörü yer aldı. Bu sektörü %34 �le �nşaat, %33,8 �le h�zmet ve 
%30 �le sanay� sektörü tak�p ett�. Aylık bazda �se en yüksek artış %5,2 �le konaklama ve y�yecek sektöründe gerçekleş�rken madenc�l�k ve 
taş ocakçılığı �le ulaştırma ve depolama sektörler�nde sırasıyla %1,8 ve %1,9 oranında azalış görüldü.

“Toplam Ciro Endeksi Yılın İlk Ayında Yıllık %35,8 Arttı”

Ciro Endeksleri Yıllık Değişim Oranları (%), Ocak 2026

Kaynak: TÜİK
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ı Şubat ayına �l�şk�n oranlara göre en yüksek get�r�, yurt �ç� üret�c� f�yat endeks� (Yİ-ÜFE) �le �nd�rgend�ğ�nde %7,61, tüket�c� f�yat 
endeks� (TÜFE) �le �nd�rgend�ğ�nde �se %7,06 oranlarıyla BIST 100 endeks�nde gerçekleşt�. Yİ-ÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde, yatırım 
araçlarından külçe altın %5,57 ve mevduat fa�z� (brüt) %0,49 oranında yatırımcısına reel get�r� sağladı. Buna karşılık, Devlet İç 
Borçlanma Senetler� (DİBS) %0,35, Euro %0,54 ve Amer�kan Doları %1,30 oranlarında yatırımcısına kaybett�rd�. 

TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde �se külçe altın %5,03 oranında yatırımcısına reel get�r� sağlarken, mevduat fa�z� (brüt) %0,03, DİBS %0,86, 
Euro %1,05 ve Amer�kan Doları %1,81 oranlarında yatırımcısına kaybett�rd�ğ� görüldü.

“Şubat Ayında En Yüksek Reel Getiri BİST 100 Endeksinde”

Kaynak: TÜİK

TÜFE ile indirgenmiş reel getiri oranıYİ-ÜFE ile indirgenmiş reel getiri oranı

Finansal Yatırım Araçlarının Aylık Reel Getiri Oranları, Şubat 2026
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ı F�nansal yatırım araçları yıllık olarak değerlend�r�ld�ğ�nde külçe altın,  Yİ-ÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde %67,25, TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde 
�se %62,20 oranlarında yatırımcısına en yüksek reel get�r� sağlayan yatırım aracı oldu.

TÜFE �le �nd�rgend�ğ�nde,  BİST 100 endeks� %8,36, Euro %4,26, DİBS %1,89 ve mevduat fa�z� (brüt) %1,83 oranlarında yatırımcısına 
reel get�r� sağlarken, Amer�kan doları %8,22 oranlarında yatırımcısına kaybett�rd�.

“Yıllık Değerlendirmede En Yüksek Reel Getiri Külçe Altında”

Kaynak: TÜİK

Finansal Yatırım Araçları Yıllık Reel Getiri Oranları, Şubat 2026
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ri TÜİK ver�ler�ne göre Ocak 2026 dönem�nde sanay�, �nşaat ve t�caret-h�zmet sektörler� toplamında ücretl� çalışan sayısı yıllık %0,2 artarak 
15 m�lyon 444 b�n 683 k�ş� oldu. B�r öncek� yılın aynı ayında ücretl� çalışan sayısı 15 m�lyon 410 b�n 257 k�ş� olarak kayded�lm�şt�.  

Alt sektörler �ncelend�ğ�nde ücretl� çalışan sayısı sanay� sektöründe %3,5 azalırken, �nşaat sektöründe %0,3, t�caret ve h�zmet sektörler�n-
de �se %2,3 arttı. Sanay� �ç�nde özell�kle �malat sektöründe çalışan sayısı %3,8 azaldı.  

Aylık ver�lere göre �se ücretl� çalışan sayısı %0,4 azaldı. Aynı dönemde ücretl� çalışanlar sanay� sektöründe %0,5, �nşaat sektöründe %2,1 
azalırken, t�caret ve h�zmet sektörler�nde %0,1 arttı.  

“Ücretli Çalışan Sayısında Sınırlı Artış”

Ücretli Çalışan Sayısı (Toplam)

Kaynak: TÜİK
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Türk�ye genel�nde toplam konut satışları, Şubat 2026’da b�r öncek� yılın aynı dönem�ne göre %5,9 oranında artış göstererek 124 b�n 549 
adet olarak gerçekleşt�. İpotekl� satışlar b�r öncek� yılın aynı ayına göre %42,3 oranında artarak 25 b�n 35 adete ulaşırken d�ğer konut 
satışları �se yıllık bazda %0,5’l�k azalışla 99 b�n 514 oldu. Böylel�kle �potekl� satışların toplam satışlar �çer�s�ndek� payı %20,1, d�ğer 
satışların payı %79,9 olarak kayded�ld�.

İlk el konut satışları şubat ayında geçen yılın aynı ayına göre %5,9 artarak 37 b�n 785 adete, �k�nc� el konut satışları �se %6,0 artarak 86 
b�n 764 adete yükseld�. Ayrıca, aynı dönemde yabancılara yönel�k konut satışları yıllık bazda %2,9 oranında azalarak 1.506 adet oldu. 
Bu satışların toplam konut satışları �çer�s�ndek� payı %1,2 olarak gerçekleşt�. 

“İpotekli Konut Satışlarında Yıllık Artış %42,3”

Kaynak: TÜİK
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Türk�ye genel�nde şubat ayında toplam satılan �şyer� sayısı 15 b�n 69 adet oldu. Buna göre, �lk el �şyer� satışları b�r öncek� yıla göre %5,2 
azalarak 3.981 adet olurken �k�nc� el �şyer� satışları �se %0,4 artışla 11 b�n 88 adet olarak gerçekleşt�.

İl bazında konut satışlarına bakıldığında, İstanbul’da ocak ayında toplam 23 b�n 294 konut satışı yapıldı. Satılan konutların %24,9’u �lk 
el, %75,1’� �se �k�nc� el satışlardan oluştu. Ayrıca, toplam konut satışları �ç�nde �potekl� satışların payı %21,9, d�ğer satışların payı %78,1 
oldu.

“İstanbul’da 23 Bin 294 Konut Satıldı”

Kaynak: TÜİK
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