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. . iTOSAM
“Brent Petrolde Yuksek Volatilite” O e

Giindem | Diinya

ABD-Iran Savagrmin ikinci haftas: geride kalirken piyasalardaki dalga- Kiiresel Piyasalardaki Géstergeler

lanma siirtiyor. Saldirilarin basladigr 28 Subat 6ncesinde varil basina

9761

» yaklasik 67 dolar seviyesinde bulunan Brent petrol, savasla birlikte 81 Gosterge inasdezeril MNSondezer Aylik trend

D) dolara yiikseldi. Giin icinde zaman zaman 120 dolar test eden Brent, e e
0 2022’de Rusya'nin Ukrayna'y1 isgalinden bu yana en genis islem bandin- _ :

E da hareket etti. IEA iilkelerinin rekor diizeyde rezerv salimi agiklamasiy- Brent petrol (varil/$) 0075 10098 -

(720 la fiyatlar 85 dolara kadar geriledi. Ancak Miicteba Hamaney’in Hiirmiiz 5 @

o= 2 3. . 9 . . .
< Bogazi'min fiilen kapal kalacagi yoniindeki agiklamalarinin ardindan e
CD seans, Agustos 2022’den bu yana ilk kez 100 dolarin tizerinde kapanda.

) EUR/USD 117 114 :

— Petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin ABD enflasyonunu yukar1 yonlii

8 destekleyecegine dair tahminler enflasyon beklentilerinde yiikselise

8 neden oluyor. Bu durumun ise tahvil piyasalarina yansidigi goriliyor. . e
= ABD 2 yillik tahvil getirisi sene basina kiyasla 28 baz puan, 10 yillik B 98.42 10022

tahvil getirisi ise 11 baz puan yiikseldi. Bu durum piyasalarin enflasyon
riskini fiyatladiginmi gésteriyor.

Yatirimcilarin giivenli liman olarak dolar: gérmesi ise dolar endeksinde :
(DXY) artisa neden oldu. Sene bagina kiyasla yaklagik %1,9 deger S&P 500 o884z 6br2b2 /\/\/\\/\/\\
kazanan dolar, aylik degerlendirmede ise savas 6ncesine kiyasla yaklasik . srion
%3,5 deger kazandi. EUR/USD paritesi ise 1,17°den 1,14 degerine gerile-

di. Bu durumda enerji sokunun Avrupa'y 6zellikle LNG fiyatlar: tizerin- /\’\/\/v\/

den etkiledigi degerlendirilmektedir. Zira Avrupamun gosterge gaz Tﬁﬁﬁéﬁ{'fiﬁi 347 375 Y
kontrat:1 TTF savas 6ncesinde MWh basina yaklasik 30 Euro iken seansta
52 Euro seviyesinden islem goriiyor. o

ABD 10 Yillik 4.17 4.28 105
Tahvil Getirisi

Kaynak: Investing.com ve ITOSAM.
Not: Son deger 13 Mart 2026 tarihine aittir.
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“Cari Acik Genislerken Finansman Kompozisyonu Kisa A
Vadeli Sermaye Lehine”

Giindem | Tiirkiye

Ocak 2026°da Turkiyenin cari iglemler hesabi 6,8 milyar dolar agik verdi. Cari agik gecen yilin ayni ayina gore %69,1 artis gosterdi. Bu

artista dis ticaret agigindaki genigleme ile birlikte birincil gelir dengesindeki bozulma belirleyici oldu. Ayni donemde hizmet gelirleri,
goriilen gerileme ile cari agigin artigini sinurlayacak bir katki sunamad.

Yilhiklandirilmis verilere gore Tiirkiyenin 12 ayhk cari a¢ig1 32,9 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Ayni1 donemde hizmetler dengesi
63,1 milyar dolar fazla verirken, 6demeler dengesi taniml1 dis ticaret acig1 71,2 milyar dolar olarak gerceklesti. Bu goriiniim, Tarkiyenin
dis dengesinde mal ticaretinin belirleyici olmaya devam ettigini, hizmet gelirlerinin ise cari ac1g1 dengeleyici bir rol oynadigini gdsteriyor.

Cari iglemler Hesabi (Milyon $
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Kaynak: TCMB




Giindem | Turkiye
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“Petrol Fiyatlari Cari Acigin Kirliganhgini Artiriyor”

Enerji ithalati, Tarkiye'nin cari denge dinamiklerinde belirleyici bir unsur olmay: siirdiirmektedir. Petrol fiyatlar: ile enerji ithalati
arasindaki giiclii es hareket, cari acigin enerji fiyatlarindaki dalgalanmalara duyarh oldugunu ortaya koymaktadir. Oniimiizdeki
donemde jeopolitik gelismeler ve kiiresel arz-talep dengesindeki degisimler, Brent petrol varil fiyatini etkileyebilir. Bu durum, enerji
ithalat maliyetini dogrudan etkileyerek cari acikta yapisal bir kirilganlik olusturmaktadir.

Brent Petrol Fiyatlari ve Enerji ithalati (Milyc
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Kaynak: TCMB



ITOSAM
“Finansman Gug¢lu, Kompozisyon Kirilgan” e

Giindem | Tiirkiye

Cari a¢igin finansman tarafinda ise yilin ilk ayinda giiclii bir gériiniim dikkat ¢cekti. Ocak ayinda portfoy yatirnmlarinda 8,4 milyar dolar
net giris gerceklesirken, diger yatirimlar kaleminde 11,7 milyar dolar giris kaydedildi. Giiglii sermaye girislerinin etkisiyle rezerv varhk-

larda yaklasik 12 milyar dolarlik artis gerceklesti. Bu tablo cari agigin rezerv kullanimiyla degil, finansal piyasalardan saglanan sermaye
girisleriyle finanse edildigini gosteriyor.

Ocak ayinda dogrudan yatirimlar yalnizca 22 milyon dolar ile oldukga sinirh kaldi. Bu durum cari agigin uzun vadeli ve tretim kapasite-

si yaratan sermaye yerine biiytik dl¢ctide portfoy akimlari ve bor¢ kanaliyla finanse edildigine isaret ediyor. Dolayisiyla finansman giiclii
goriinse de sermaye girislerinin kiiresel finansal kosullara duyarl oldugu soylenebilir.

.

Net Sermaye Girisi (Aylik, Milyon §
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Kaynak: TCMB




Giindem | Tiirkiye
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“Genel Degerlendirme ve Veri Revizyonu”

Genel olarak degerlendirildiginde Ocak verileri Tiirkiye’de cari agigin yeniden genisleme egilimine girdigini gosterirken, giiclii sermaye
girisleri finansman tarafinda kisa vadeli bir rahatlama saglamistir. Bununla birlikte dogrudan yatirimlarin sinirh kalmasi finansman
kalitesinin gorece zayif olduguna isaret etmektedir. Kiiresel finansal kosullarda yasanabilecek olasi bir sikilasma Tiirkiyenin dis finans-
man kosullarini hizh sekilde etkileyebilecek bir unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Son olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: 6demeler dengesi istatistiklerinde portfoy yatirimlarina iliskin faiz giderleri kaleminde
metodolojik bir revizyon gerceklestirmistir. Bu revizyon kapsaminda s6z konusu kalem 2020 yili Eyliil ayindan itibaren toplam 8,9
milyar dolar artirilmis, buna bagh olarak cari denge ve net hata noksan verileri geriye doniik olarak giincellenmistir. Revizyon sonrasin-
da cari agigin milli gelire oran1 2024 y1li icin %1, 2025 yil1 i¢in %1,9 olarak hesaplanmistir.

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Ocak2025  Ocak2026 % Dedisim  (orik:

Cari iglemler Dengesi -4.025 -6.807 69,1 -32.880
Dis Ticaret Dengesi -5.549 -6.967 25,6 -71.223
Hizmetler Dengesi 3.042 2.639 -13,2 63105

Birincil Gelir Dengesi -1.364 -2172 59,2 -24.067
ikincil Gelir Dengesi -154 -307 99,4 -695

Sermaye Hesabl 48 =29 = -225

Finans Hesabi -1189 -8.071 578,8 -49.780
Dogrudan Yatinimiar (net) -570 =29 -96,1 -2.691

Portféy Yatinmlar (net) -2.431 -8.392 2452 -4.222
Diger Yatinmlar (net) -4618 -1.653 152,3 -26.406
Krediler -6.425 -5.399 -16 -36.089
Rezerv Varliklar (net) 6.430 1.996 86,6 -16.461
Net Hata ve Noksan 2788 -1235 - -16.675

Kaynak: TCMB
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“TCMB Mart Ayinda Pas Gecti”

Giindem | Tiirkiye

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), bu ay gerceklestirdigi Para Politikas1 Kurulu'nda politika faizini %37 seviyesinde sabit
biraktl. Banka gecelik bor¢ verme faizini %40, gecelik bor¢lanma faizini de %35,50 seviyesinde sabit tuttu. A¢iklanan karar metninde
kuresel risk istahindaki bozulma ve enerji fiyatlarindaki tirmanisin enflasyon tizerindeki etkilerinin yakindan takip edilerek olasi olum-
suz etkiler durumunda mali tedbirlerle esgiidiimli, siki para politikasi uygulanacagi belirtildi.

TCMB Faiz ve TUFE (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK ve ITOSAM
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“Uretim Endekslerinde Sektorel Ayrisma”
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Ocak 2026 itibariyla ingaat tiretim endeksi aylik %0,8, yillik %8,1 artis gdsterdi. Sanayi iiretim endeksi aylik %2,8 azalirken, yillik bazda
%1,7 geriledi. Hizmet iiretim endeksi ise aylik %0,2 azalirken, y1llik bazda yataya yakin bir seyir izledi.

Genel goriniim, iiretim faaliyetlerinde sektérel bir ayrismaya isaret etmektedir. Insaat sektoriinde iiretim artis: siirerken sanayi iireti-
minde zayiflama gorillmekte, hizmet sektoriinde ise faaliyet seviyesi gorece yatay seyretmektedir. Bu gorintim, son dénemde ekonomik
aktivitede insaatin gorece giiclii, sanayinin ise daha zayif bir performans sergiledigini gostermektedir.

ingaat, Sanayi, Hizmet Uretim Endeks

Sektorel Uretim Endeksleri
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Kaynak: TUIK
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“ingaat Maliyetinde Yillik Artis %25,38”

Giindem | Tiirkiye

Ingaat maliyet endeksi Ocak 2026°da bir énceki aya gore %9,87, bir énceki yihn ayni ayimna gore %25,38 artis gosterdi. Alt kalemler
incelendiginde, aylik bazda malzeme endeksi %3,52, iscilik endeksi %21,84 artt1. Yillik bazda ise malzeme endeksinde %23,32, iscilik
endeksinde %28,83 oraninda artis gerceklesti. Bu durum, yilhk maliyet artisinin bitytik 6lciide is¢ilik kaynakl olmaya devam ettigini
gosteriyor.

Bina insaat1 maliyet endeksi ocak ayinda aylik %10,29, yillik %25,57 oraninda artt1. Alt kalemlere bakildiginda, yillik degisimler
malzeme endeksinde %23,75, is¢cilik endeksinde %28,49 artis olarak gerceklesti. Ayn1 dénemde bina dis1 yapilar icin insaat maliyet
endeksi ise aylik %8,48, yillik %24,78 artis kaydetti. Ayrica bina dis1 yapilarda yillik bazda malzeme endeksi %21,96, iscilik endeksi
9%30,08 oraninda artt1.
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Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye
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““Ticaret Satis Hacmi Yillik %7,6 Oraninda Artt1”

Ticaret satig hacim endeksi yilin ilk ayinda bir 6nceki aya gore %0, 1, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore ise %7,6 oraninda artig kaydetti. Alt
kalemler incelendiginde, bir dnceki aya gére motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi sekto-
riinde satig hacmi %13,6 artt1. Toptan ticaret satis hacminde %1,5, perakende ticaret satis hacminde ise %18,8 oraninda artis gerceklesti.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Ocak 2026

25 22,9
®
20
15 13,6 ‘ ‘
10 7,6 \
4.1 Ticaret satis hacim endeksi, ticaret
5 sektorunde faaliyet gosteren farkli tir
0,9 1 I A ve buyuklikteki girisimlerin satig hacim-
0 n BY . o
I I I u I K\enm aylik olarak dl¢uyor.
-2,1
; "
-10 7.4
12 34 5 6 789101112 1 2 34 5 6 7 8 910 11 12 1
2024 2025 2026
w= Aylik degisim —— Yillik degisim

Kaynak: TUIK
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“Toplam Ciro Endeksi Yilin llk Ayinda Yilik %35,8 Artt1” b

Giindem | Tiirkiye

Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi ocak ayinda bir énceki aya gore %2,6 oraninda artig gosterir-
ken yillik bazda artig orara %35,8 oldu.

= Alt sektorler itibarryla yilhik ciro artislarinda ilk sirada %39,4 ile ticaret sektori yer aldi. Bu sektori %34 ile insaat, %33,8 ile hizmet ve
@ %30 ile sanayi sektort takip etti. Aylik bazda ise en yiiksek artis %5,2 ile konaklama ve yiyecek sektoriinde gerceklesirken madencilik ve
'_((4) tas ocakciligi ile ulagtirma ve depolama sektorlerinde sirasiyla %1,8 ve %1,9 oraninda azahg gorildi.
O
Fg Ciro Endeksleri Yillik Degisim Oranlari (%), Ocak 202¢ Ciro Endekslerinde Aylik Degisim Oranlari, Ocak 2026 (%
@) 120 Toplam ciro 2,6
= Sanayi - 0,3
O 100 Madencilik ve tasocakciligl -1,8 mm
. ?malat = 0,4
Ingaat —— 4,4
60 Ticaret I 3,6
35,8 Hizmet — 2,1
40 33,8 Ulastirma ve Depolama -1,9 mm
00 Konaklama ve Yiyecek I 5,2
e Bilgi ve iletigim — 4,9
0 Gayrimenkul I 4,5
ggaaaaag&aggg&gggg&“&“&QUN'JU&(“\)J Mesleki, bilimsel ve teknik IEEsssss——— 3,3
TO 5L >NESTST ST T 58 >NEITST ST A idari ve destek 4,3
S§AZZSfoRUU 832282200 ¢ <4
mmmm Toplam CirQ === Sanayi e Hizmet

Kaynak: TUIK




Giindem | Tiirkiye
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“Subat Ayinda En Yiiksek Reel Getiri BiST 100 Endeksinde”

Subat ayina iligkin oranlara gore en yiiksek getiri, yurt ici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) ile indirgendiginde %761, tiiketici fiyat
endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %7,06 oranlariyla BIST 100 endeksinde gerceklesti. YI-UFE ile indirgendiginde, yatirim
ara¢larindan kiilge altin %5,57 ve mevduat faizi (briit) %0,49 oraminda yatinmcisina reel getiri sagladi. Buna karsilik, Devlet I¢
Borc¢lanma Senetleri (DIBS) %0,35, Euro %0,54 ve Amerikan Dolar1 %1,30 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.

TUFE ile indirgendiginde ise kiilge altin %5,03 oraninda yatirimcisina reel getiri saglarken, mevduat faizi (briit) %0,03, DIBS %0,86,
Euro %1,05 ve Amerikan Dolar1 %1,81 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdigi goruldi.

Finansal Yatirim Araclarinin Aylik Reel Getiri Oranlari, Subat 2026

7,61
7,06
5,575’03
|

0,03 el _ - ]

-0,35 -0,54
-0,86 -1.05 -1,30
’ -1,81
BIST 100 Kilge Altin Mevduat faizi (brut) DIBS Euro Amerikan dolari
m Yi-UFE ile indirgenmis reel getiri orani m TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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“Yillik Degerlendirmede En Yiiksek Reel Getiri Kiilce Altinda”

Giindem | Tiirkiye

Finansal yatirim araclar yillik olarak degerlendirildiginde kiilce altin, YI-UFE ile indirgendiginde %6725, TUFE ile indirgendiginde

E o ise %62,20 oranlarinda yatirimcisina en yiiksek reel getiri saglayan yatirim araci oldu.

S ) | |

o= TUFE ile indirgendiginde, BIST 100 endeksi %8,36, Euro %4,26, DIBS %1,89 ve mevduat faizi (brtt) %1,83 oranlarinda yatirimcisina
ﬂ g reel getiri saglarken, Amerikan dolar1 %8,22 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.

g O

«
<E‘ = Finansal Yatinnm Araclari Yillik Reel Getiri Oranlari, Subat 2026
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Kulge altin BIST 100 Euro DIBS Mevduat faizi (brut) Amerikan dolari

= YUFE ile indirgenmis reel getiri orani = TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

Kaynak: TUIK
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Giindem | Tiirkiye

“Ucretli Calisan Sayisinda Sinirli Artig”

TUIK verilerine gore Ocak 2026 déneminde sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayis1 yillik %0,2 artarak
15 milyon 444 bin 683 kisi oldu. Bir énceki yilin ayni ayinda iicretli calisan sayisi 15 milyon 410 bin 257 kisi olarak kaydedilmisti.

Alt sektorler incelendiginde ticretli calisan sayisi sanayi sektoriinde %3,5 azalirken, insaat sektoriinde %0,3, ticaret ve hizmet sektorlerin-
de ise %2,3 artt1. Sanayi icinde 6zellikle imalat sektoértnde ¢alisan sayis1 %3,8 azalda.

Ayhk verilere gore ise iicretli calisan sayis1 %0,4 azaldl. Ayn1 dénemde tcretli calisanlar sanayi sektériinde %0,5, insaat sektoriinde %2,1
azalirken, ticaret ve hizmet sektorlerinde %0,1 artti.
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“ipotekli Konut Satislarinda Yilik Artis %42,3”

Tiirkiye genelinde toplam konut satiglari, Subat 2026°da bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %5,9 oraninda artig géstererek 124 bin 549
adet olarak gerceklesti. Ipotekli satiglar bir énceki yilin ayni ayina gére %42,3 oraninda artarak 25 bin 35 adete ulagirken diger konut
satislar: ise yillik bazda %0,5’lik azalisla 99 bin 514 oldu. Boylelikle ipotekli satiglarin toplam satislar icerisindeki pay1 %20,1, diger
satislarin pay1 %79,9 olarak kaydedildi.

[k el konut satislar1 subat ayinda gegen yilin ayni ayina gore %5,9 artarak 37 bin 785 adete, ikinci el konut satiglari ise %6,0 artarak 86
bin 764 adete yiikseldi. Ayrica, ayni dénemde yabancilara yonelik konut satiglar: y1llik bazda %2,9 oraninda azalarak 1.506 adet oldu.
Bu satiglarin toplam konut satislari icerisindeki pay1 %1,2 olarak gergeklesti.

Satis Sekline ve Satis Durumuna Gore Konut

Konut Satislari (Tiirkiye) Satislan (Tiirkiye)
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“Istanbul’da 23 Bin 294 Konut Satild1”

Giindem | Tiirkiye

Tirkiye genelinde subat ayinda toplam satilan isyeri sayis1 15 bin 69 adet oldu. Buna gore, ilk el isyeri satiglar1 bir 6nceki yila gore %5,2
azalarak 3.981 adet olurken ikinci el isyeri satislar ise %0,4 artigla 11 bin 88 adet olarak gerceklesti.

[l bazinda konut satislarina bakildiginda, Istanbul’da ocak ayinda toplam 23 bin 294 konut satis1 yapildi. Satilan konutlarin %24,9'u ilk

el, %75,1’1 ise ikinci el satiglardan olustu. Ayrica, toplam konut satiglari icinde ipotekli satiglarin pay1 %21,9, diger satislarin pay1 %78,1
oldu.

Satis Sekline ve Satis Durumuna Gore Konut

Satislan (Tirkiye) Konut Satiglari (istanbul)
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