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Geçt�ğ�m�z hafta küresel f�nans p�yasalarında dalgalı b�r sey�r hâk�md�. ABD Başkanı seç�len Donald Trump’ın açıkladığı yen� kab�ne 
üyeler�n�n t�caret pol�t�kalarında korumacı b�r yaklaşımı desteklemes� ve Rusya �le Ukrayna arasındak� savaşın nükleer b�r boyuta 
evr�lme r�sk�, p�yasaların başlıca end�şe kaynakları arasında yer aldı.

P�yasa göstergeler�ne baktığımızda "Korku Endeks�" olarak b�l�nen ve S&P 500 endeks�n�n zımn� volat�l�tes�n� (dalgalanmasını) gösteren 
VIX Endeks�, ABD seç�mler�nden hemen önce 23,16 sev�yes�ne yükselm�şt�. Ancak Trump’ın başkan seç�lmes�ne p�yasaların olumlu 
tepk� vermes�n�n ardından, endeks üç aylık ortalaması olan 18,24’ün altına ger�led�.

Trump’ın, Ç�n’den �thal ed�len mallara ek %10, Meks�ka ve Kanada’dan gelen tüm ürünlere �se %25 oranında gümrük verg�s� uygulama 
planı, doların değer kazanmasına yol açtı. Bu gel�şmeler karşısında Meks�ka pesosu dolara karşı ortalama %2,5, Kanada doları �se %0,7 
oranında değer kaybett�. Trump’ın planladığı gümrük verg�ler�nden olumsuz etk�lenmes� beklenen Avrupa’da �se euro, dolar karşısında 
üç haftada ortalama %4,2 değer kaybederek 1,033 sev�yes�ne düştü ve son �k� yılın en düşük değer�ne ulaştı. Seç�mler önces�nde 103,2 
sev�yes�nde olan dolar endeks� �se 107,01’e yükselerek son �k� yılın en yüksek sev�yes�n� gördü.

“Dolar Endeksi Son İki Yılın En Yüksek Değerini Gördü”

VIX Endeksi Dolar Endeksi
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Kaynak: CBOE Kaynak: Investing.com
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Yatırımcıların güvenl� l�man olarak gördüğü altın, ABD seç�mler� önces�nde p�yasalardak� bel�rs�zl�k neden�yle rekor sev�yelere ulaştı. 4 
Kasım 2024 tar�h�nde 2.736 doları test eden altın, seç�mler�n sorunsuz tamamlanması ve doların değer kazanmasıyla ger�led�. Seç�m 
sonrası dönemde �se altın f�yatları, ortalama 2.640 dolar sev�yeler�nde dengelend�.

Donald Trump’ın özell�kle B�tco�n başta olmak üzere kr�pto para yanlısı b�r tutum serg�lemes� ve ABD’y� b�r B�tco�n merkez� hal�ne 
get�rme planı, bu varlığın hızla değer kazanmasına yol açtı. Trump’ın rezerv oluşturma ve özel b�r yapı kurma düşünces� de kr�pto para 
p�yasalarını destekled�. B�tco�n, 4 Kasım’da 69.450 doları görmes�n�n ardından son b�r haftada yaklaşık %42 artış kaydederek 98.348 
dolar sev�yes�ne ulaştı.

“Bitcoin’de Yaklaşık %42’lik Prim”

Altın/Dolar Bitcoin/Dolar
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25

G
ün

de
m

 |
 D

ün
ya

20
24

 O
nl

in
e 

Sa
tın

 A
lm

a 
A

lış
ka

nl
ık

la
rı

Uluslararası loj�st�k ş�rket� DHL, “2024 Onl�ne Satın Alma Alışkanlıkları” raporunu yayımladı. 24 ülkeden 12.000’den fazla katılımcının 
görüşler� baz alınarak oluşturulan araştırma, çevr�m�ç� alışver�ş yapan müşter�ler�n eğ�l�mler� ve davranışları hakkında öneml� ver�ler 
sunuyor. Araştırmaya katılanların %52’s� haftada en az b�r kez �nternetten alışver�ş yaptıklarını �fade ederken %84’ü b�r sonrak� alışver�ş-
ler� �ç�n çevr�m�ç� araştırma yaptıklarını bel�rt�yor. Ayrıca terc�h ett�kler� ödeme seçeneğ� sunulmadığında dünya genel�nde her 10 
müşter�den 6’sının alışver�ş sepetler�n� terk etmeler� d�kkat çek�c� b�r bulgu olarak yer alıyor.

Araştırma sonuçlarına göre dünya genel�nde e-t�caret alışver�şler�nde en rağbet ed�len kategor�ler�n başında g�y�m ve ayakkabı gel�yor. 
Türk�ye �se g�y�m ve ayakkabı, kozmet�k ve gıda kategor�ler�nde Avrupa’da en sık alışver�ş yapan ülke konumunda yer alıyor. Türk müşte-
r�ler�n %69’u her ay çevr�m�ç� olarak 800 TL üzer�nde harcama yaptığını �fade ed�yor. 

“E-Ticarette En Rağbet Edilen Kategorilerin Başında Giyim 
ve Ayakkabı Geliyor”

İnternetten Alışveriş Yapanların Satın Aldığı Ürün Grupları

*Not: Katılımcılar birden fazla seçenek işaretleyebildiği için yüzdelerin toplamı %100’ü aşmaktadır.
Kaynak: DHL, 2024 Online Satın Alma Alışkanlıkları

Hangi Ülkelerdeki Müşteriler İnternetten
Bu Ürünleri En Çok Satın Alıyor?
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Merkez Bankası, kasım ayına a�t sektörel enflasyon beklent�ler�n� yayınladı. Buna göre her ekonom�k aktörün üç enflasyon beklent�s�nde 
ger�leme kayded�ld�. 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklent�ler�, p�yasa katılımcıları �ç�n b�r öncek� aya göre 0,2 puan azaldı ve %27,2 
sev�yes�ne, reel sektör �ç�n 1,7 puan düşerek %47,8 sev�yes�ne ger�led�. Hanehalkı enflasyon beklent�ler� �se 3,1 puan azalarak ve %64,1 
sev�yes�ne düşüş gösterd�. 

Gerçekleşen enflasyonun %75,45 �le z�rve yaptığı mayıs ayına kıyasla, hanehalkı beklent�ler�nde 12,04 puan, reel sektör beklent�ler�nde 
8,2 puan ve p�yasa katılımcılarının beklent�ler�nde 6,01 puanlık b�r �y�leşme kayded�ld�. Haz�ne ve Mal�ye Bakanı Mehmet Ş�mşek, 
beklent�lerdek� bu �y�leşmen�n enflasyondak� katılığın azalmasına katkı sağladığını �fade ett�.

“Enflasyon Beklentilerinde Gerileme”

Kaynak: TCMB
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Gayr�saf� yurt �ç� hasıla (GSYH), 2024 yılının üçüncü çeyreğ�nde b�r öncek� yılın aynı çeyreğ�ne göre %2,1 oranında artış gösterd�. 
Mevs�m etk�ler�nden arındırılmış GSYH �se b�r öncek� çeyreğe göre %0,2 azaldı. Böylece üçüncü çeyrekte car� f�yatlarla GSYH 11 tr�lyon 
893 m�lyar 252 m�lyon TL sev�yes�nde gerçekleşt�. 

“GSYH’de Yıllık %2,1 Büyüme”

Kaynak: TÜİK
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Üçüncü çeyrekte �nşaat %9,2, f�nans ve s�gorta faal�yetler� %6,2 ve tarım sektörü %4,6 oranlarında büyürken sanay� sektöründe 
üret�m %2,2 oranında azaldı. 

“İnşaat Sektörü %9,2 Büyüdü”

Kaynak: TÜİK

GSYH İktisadi Faaliyet Kollarına Göre Büyüme Hızları (%)
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Harcama yöntem�yle GSYH b�leşenler�n�n büyüme hızları �ncelend�ğ�nde b�r öncek� yılın aynı çeyreğ�ne göre hanehalkı tüket�m 
harcamaları %3,1 artarken devlet�n n�ha� tüket�m harcamalarının %0,9 oranında azaldığı görülüyor. Son dört çeyrekt�r hanehalkı 
tüket�m harcamalarındak� büyümen�n hız kaybetmes� sıkı para pol�t�kasının etk�ler�n� yansıtıyor. 2024 yılı boyunca devlet�n n�ha� 
tüket�m harcamalarının hız kaybetmes� de kamu kes�m�n�n kademel� olarak sıkılaşma yönünde adımlar attığını ortaya koyuyor. Aynı 
dönemde �hracat %0,8 artarken �thalat  %9,6 oranında azaldı.  

“Hanehalkı Tüketiminde Yıllık %3,1 Artış”

Kaynak: TÜİK
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Gayr�saf� sab�t sermaye oluşumu b�r öncek� yılın aynı çeyreğ�ne göre %0,8 oranında azaldı. Gayr�saf� sab�t sermayey� oluşumunun alt 
kalemler� �ncelend�ğ�nde �nşaatta %9,4 artış gerçekleş�rken mak�ne ve teçh�zat sınıfında %8,6 ve d�ğer akt�flerde %5,5 oranlarında 
azalma görüldü

“İnşaat Yatırımlarında Yıllık %9,4 Artış”

Kaynak: TÜİK
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Üçüncü çeyreğ� kapsayan Temmuz-Eylül aylarında car� denge toplam 9,29 m�lyar dolar fazla verd�. Böylece car� dengen�n GSYH’ye 
oranı poz�t�f %2,6 değer�n� aldı. Aynı dönemde dış t�caret açığının GSYH’ye oranı �se %3,1 sev�yes�nde gerçekleşt�. 

“Cari Dengenin Milli Gelire Oranı %2,6”

Kaynak: TCMB, TÜİK
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Dış t�caret ver�ler�ne göre ek�m ayında �hracat, b�r öncek� yılın aynı ayına göre %3,1 artarak 23 m�lyar 500 m�lyon dolar, �thalat aynı 
kalarak 29 m�lyar 409 m�lyon dolar oldu. Ocak-Ek�m dönem�nde b�r öncek� yılın aynı dönem�ne göre %3,1 artarak 216 m�lyar 195 
m�lyon dolar, �thalat %7,2 azalarak 282 m�lyar 49 m�lyon dolar olarak kayded�ld�. 

Ek�m ayında dış t�caret açığı b�r öncek� yılın aynı ayına göre %10,5 azalarak 6 m�lyar 603 m�lyon dolardan 5 m�lyar 909 m�lyon dolara 
ger�led�. İhracatın �thalatı karşılama oranı 2023 ek�m ayında %77,5 �ken 2024 ek�m ayında %79,9'a artış gösterd�. Enerj� ürünler� ve 
parasal olmayan altın har�ç dış t�caret açığı 627 m�lyon dolar olurken dış t�caret hacm� %4,7 artarak 44 m�lyar 737 m�lyon dolar olarak 
kayded�ld�. Enerj� ve altın har�ç �hracatın �thalatı karşılama oranı eylül ayında %98,2 �ken ek�m ayında %97,2’ye ger�led�.

“Ekim Ayında İhracat %3,1 Artarken İthalatta 
Değişim Gerçekleşmedi”

Kaynak: TÜİK
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Ek�m ayında en çok �hracat gerçekleşt�r�len ülke 1 m�lyar 795 m�lyon dolar �le Almanya oldu. Bu ülkey� sırasıyla 1 m�lyar 562 m�lyon 
dolar �le ABD, 1 m�lyar 294 m�lyon dolar �le B�rleş�k Krallık, 1 m�lyar 236 m�lyon dolar �le Irak, 1 m�lyar 159 m�lyon dolar �le İtalya 
�zled�. İlk 5 ülkeye yapılan �hracat, toplam �hracatın %30’unu oluşturdu.  İthalatta �se �lk sırayı 4 m�lyar 242 m�lyon dolar �le Ç�n aldı. 
Bu ülkey� sırasıyla; 3 m�lyar 117 m�lyon dolar �le Rusya Federasyonu, 2 m�lyar 346 m�lyon dolar �le Almanya, 1 m�lyar 772 m�lyon dolar 
�le İtalya, 1 m�lyar 278 m�lyon dolar �le ABD tak�p ett�. İlk 5 ülkeden yapılan �thalat, toplam �thalatın %43,4'ünü oluşturdu. 

Ocak-Ek�m dönem�nde en çok �hracat yapılan ülkeler sırasıyla Almanya, ABD, B�rleş�k Krallık, Irak, İtalya olurken en çok �thalat 
yapılan ülkeler �se Ç�n, Rusya, Almanya, İtalya ve ABD oldu. İlk beş ülkeye yapılan �hracat toplam �hracatın %29,7’s�n�; �thalat �se 
toplam �thalatın %44’ünü oluşturdu. 

“Türkiye’nin İhracatında Almanya, İthalatında ise Çin İlk 
Sırada Olmaya Devam Ediyor”

Kaynak: TÜİK Kaynak: TÜİK

Ülkelere Göre İhracat, Ekim 2024 Ülkelere Göre İthalat, Ekim 2024

Rusya
%10,6

Çin
%14,4

Almanya
%8,0

ABD
%4,3

İtalya
%6,0

Diğer ülkeler
%56,6Diğer ülkeler

%70

ABD
%6,6

Almanya
%7,6

Birleşik
Krallık
%5,5

İtalya
%4,9

Irak
%5,3
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Ekonom�k güven endeks�, ek�m ayında 98,0 �ken kasım ayında %0,9’luk azalışla 97,1 sev�yes�ne ger�led�.

“Ekonomik Güven Endeksi 97,1 Seviyesinde”

Kaynak: TÜİK

Ekonomik Güven Endeksi

Ekonomik güven endeksi, tüketici ve 
üreticilerin genel ekonomik duruma 
ilişkin değerlendirmelerini, beklenti-
lerini ve eğilimlerini özetleyen bir 
bileşik endekstir. Endeksin 100'den 
büyük olması genel ekonomik 
duruma ilişkin iyimserliği, 100'den 
küçük olması ise genel ekonomik 
duruma ilişkin kötümserliği göster-
mektedir.
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B�r öncek� aya kıyasla kasım ayında; �nşaat sektörü güven endeks� %1,7’l�k artışla 87,8’e, reel kes�m (�malat sanay�) güven endeks� %1,2 artışla 
103,4'e, perakende t�caret sektörü güven endeks� �se %0,9 artışla 111,7'ye ulaştı. Ayrıca h�zmet sektörü güven endeks� %2,9’luk azalış �le kasım 
ayında en çok azalış kaydeden endeks olurken tüket�c� güven endeks� �se %1’l�k azalışla 79,8 sev�yes�ne ger�led�.

“Hizmet Sektöründe %2,9’luk Düşüş”

Kaynak: TÜİK

Endeksler ve Değişim Oranları 

Ekim

Endeks

Ekonomik Güven Endeksi

Tüketici Güven Endeksi

Kasım

Reel Kesim Güven Endeksi

Hizmet Sektörü Güven Endeksi

Perakende Ticaret Sektörü 
Güven Endeksi

İnşaat Sektörü Güven Endeksi

Ekim Kasım

Bir Önceki Aya Göre
Değişim Oranı (%)

98,0

80,6

102,2

114,2

110,7

86,3

97,1

79,8

103,4

111,0

111,7

87,8

3,2

3,0

3,0

1,5

0,1

-1,7

-0,9

-1,0

1,2

-2,9

0,9

1,7



Kaynak: TCMB
Mevsimsel etkilerden arındırılmıştır. 
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si Mevs�msell�kten arındırılmış Reel Kes�m Güven Endeks� (RKGE-MA) kasım ayında b�r öncek� aya göre 1,2 puanlık artışla 103,4 sev�ye-
s�nde gerçekleşt�. Bu değer, �lg�l� endeks�n 2024 yılı n�san ayından bu yana gördüğü en yüksek değer olarak kayded�ld�.  

“Reel Kesim Güven Endeksi 7 Ayın Zirvesinde”

Reel Kesim Güven Endeksi (RKGE-MA)

RKGE=100: Anketin kapsadığı reel kesim 
temsilcileri tarafından yapılan değerlendir-
melere göre ekonomik faaliyetlere ilişkin 
istikrarlı görünüm.
RKGE>100: Anketin kapsadığı reel kesim 
temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere ilişkin 
güvenin arttığı (iyimser) görünüm.
RKGE<100: Anketin kapsadığı reel kesim 
temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere ilişkin 
güvenin azaldığı (kötümser) görünüm.

Reel Kesim Güven Endeksi Ortalama
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Ortalama Değer;
Kasım 2022-2024
dönemi için 102,9’dur.
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Endeks� oluşturan anket sorularına a�t yayılma endeksler� �ncelend�ğ�nde endeks� artış yönünde etk�leyen b�leşenler�n son üç 
aydak� toplam s�par�ş m�ktarı, mevcut toplam s�par�ş m�ktarı, genel g�d�şat, mevcut mamul mal stoku, gelecek üç aydak� �hracat 
s�par�ş m�ktarı ve gelecek üç aydak� toplam �st�hdama �l�şk�n değerlend�rmeler olduğu görülüyor. Sab�t sermaye yatırım harcaması-
na �l�şk�n değerlend�rmeler �se endeks� azalış yönünde etk�l�yor. 

Sonuçlara göre gelecek on �k� aylık dönem sonu �t�barıyla yıllık Üret�c� F�yat Endeks� (ÜFE) beklent�s� b�r öncek� aya göre 2,0 puan-
lık azalış �le yüzde 45,4 sev�yes�nde gerçekleşt�. Ortalama b�r�m mal�yetlerde, gelecek üç ayda artış olacağını bekleyenler leh�ne olan 
seyr�n güçlend�ğ� bel�rlen�rken son üç ayda artış olduğunu b�ld�renler leh�ne olan seyr�n �se zayıfladığı gözlen�yor. 

“Yıllık ÜFE Beklentisi 45,4 Seviyesine Geriledi”

Kaynak: TCMB

İktisadi Yayılım Anketi Sonuçlarına İlişkin Gelişmeler, Kasım

•Kısa oklar bir önceki aya göre 
(aylık) değişimleri, uzun oklar ise 
bir önceki yılın aynı ayına göre olan 
(yıllık) değişimleri göstermektedir. 

• Maliyet ve satış fiyatı değişkenleri 
dışındaki değişkenlerde lacivert 
oklar artışı, kırmızı oklar ise azalışı 
göstermektedir.

İktisadi Yönelim Anketi ile üretim 
girdilerinin maliyetleri ve satış 
fiyatları hakkında imalat sanayinin 
beklenti ve gerçekleşmelerini takip 
etmek mümkündür. 

Son Üç Ay

Üretim Hacmi

Toplam Sipariş Miktarı

İç Piyasa Sipariş Miktarı

İhracat Sipariş Miktarı

Toplam İstihdam

Ortalama Birim Maliyet Satış Fiyatı

Satış Fiyatı

Mevcut Durum Gelecek Üç Ay
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Kasım ayında mevs�m etk�ler�nden arındırılmış güven endeks� b�r öncek� aya göre perakende t�caret sektöründe %0,9 artarak 111,7'ye, 
�nşaat sektöründe �se %1,7 artarak 87,8'e yükseld�. H�zmet sektörü güven endeks� �se %2,9 oranında azalarak 111,0'e ger�led�.

“Kasım Ayında Perakende ve İnşaat Arttı, Hizmet Geriledi”

Kaynak: TÜİK
Mevsimsel etkilerden arındırılmıştır.

Sektörel Güven Endeksleri

Endeksin 100'den büyük olması 
sektörün mevcut ve gelecek 
döneme ilişkin iyimserliğini, 
100'den küçük olması ise 
kötümserliğini göstermektedir. 

Hizmet Sektörü Perakende Ticaret Sektörü İnşaat Sektörü
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Kaynak: TÜİK
(1) Mevcut mal stok seviyesi endeksinin artışı stok azalışını, azalışı ise stok artışını göstermektedir.
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Kasım ayında perakende t�caret ve �nşaat sektörler�nde olumlu b�r �vme gözlemlen�rken h�zmet sektörü güven endeks�nde düşüş 
gözlemlend�. Alt kırılımlara bakıldığında h�zmet sektöründe son 3 aylık dönemde �ş durumu %3,4 azalarak 110,1’e, h�zmetlere olan talep 
�se %3,8 oranında ger�leyerek 110,2’ye düştü. Perakende t�caret sektöründe �se son 3 aylık dönemde �ş hacm�-satışlar %2,5 artış göstere-
rek 119,2 sev�yes�ne ulaştı. İnşaat sektöründe �se alınan kayıtlı s�par�şler�n mevcut düzey� ek�m ayına göre %1,3 artışla 80,2 değer�ne 
yükseld�.

“Hizmet Sektöründe Mevcut Durum ve Beklentilerde Gerileme”

Güven Endeksleri ve Değişim Oranları (Mevsimsel Etkilerden Arındırılmış)

Endeks

KasımEkim

Bir Önceki Aya Göre
Değişim Oranı (%)

KasımEkim

Hizmet Sektörü Güven Endeksi

Son 3 Aylık Dönemde Hizmetlere Olan Talep

Gelecek 3 Aylık Dönemde Hizmetlere Olan Talep Beklentisi

Son 3 Aylık Dönemde İş Durumu

Son 3 Aylık Dönemde İş Hacmı-Satışlar Beklentisi

Gelecek 3 Aylık Dönemde İş Hacmı-Satışlar Beklentisi

Mevcut Mal Stok Seviyesi (1)

Perakende Sektörü Güven Endeksi

İnşaat Sektörü Güven Endeksi

1,5

2,4

1,7

0,4

0,1

-1,3
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0,4

-1,7

-4

0,3

-2,9

-3,4

-3,8

-1,4

0,9

2,5

-1,2

0,9

1,7

1,3

2,1

111

110,1

110,2

112,6

111,7

119,2

92,9

122,9

87,8

80,2

95,4

114,2

113,9

114,6

114,2

110,7

116,3

94,1

121,8

86,3

79,1

93,5Gelecek 3 Aylık Dönemde Toplam Çalışan Sayısı Beklentisi

Alınan Kayıtlı Siparişlerin Mevcut Düzeyi
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H�zmet Üret�c� F�yat Endeks� (H-ÜFE) 2024 ek�m ayında b�r öncek� aya göre %0,24; b�r öncek� yılın aynı ayına göre �se %55,34 oranların-
da artış kaydett�. On �k� aylık ortalamalara göre �se artış %74,04 oranında yaşandı. B�r öncek� yılın aynı ayına göre sırasıyla; b�lg� ve 
�let�ş�m h�zmetler�nde %64,46, meslek�, b�l�msel ve tekn�k h�zmetlerde %62,10, konaklama ve y�yecek h�zmetler�nde %59,03, gayr�men-
kul h�zmetler�nde %58,06, �dar� ve destek h�zmetlerde %57,46, ulaştırma ve depolama h�zmetler�nde %49,46 oranlarında artış gerçekleş-
t�.

Yıllık H-ÜFE’ye göre 9 alt sektör daha düşük (hava yolu taşımacılığı, programcılık ve yayıncılık h�zmetler�, kara taşımacılığı ve boru hattı 
taşımacılığı h�zmetler� vb.), 18 alt sektör daha yüksek (depolama ve destek h�zmetler�, b�lg� h�zmetler�, �st�hdam h�zmetler� vb.) değ�ş�m 
gösterd�. 

“Yıllık H-ÜFE Artışında İlk Sırada %64,46 ile Bilgi ve İletişim 
Sektörü Yer Aldı”

Kaynak: TÜİK

H-ÜFE Bir Önceki Yılın Aynı Ayına Göre Yıllık Değişim Oranı (%), Ekim 2024

Hizmet Üretici Fiyat Endeksi 
(H-ÜFE), ülke ekonomisinde üretimi 
yapılan hizmetlerin üretici fiyatlarını 
zaman içinde karşılaştırarak fiyat 
değişimlerini ölçen fiyat endeksidir.
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nı İmalat sanay�s� genel�nde mevs�msel etk�lerden arındırılmış kapas�te kullanım oranı (KKO-MA) kasım ayında, b�r öncek� aya göre 0,4 
puan artarak 75,6 sev�yes�nde gerçekleşt�. Mevs�msel etk�lerden arındırılmamış kapas�te kullanım oranı (KKO) �se b�r öncek� aya göre 
1,2 puan artarak 76,1 olarak kayded�ld�. Böylece Ocak-Kasım 2023’te ortalama 76,1 olan KKO-MA 2024'ün aynı dönem�nde 76,2 oldu. 

“KKO-MA Kasım Ayında 0,4 Puan Artış”

Kaynak: TCMB

Kapasite Kullanım Oranı
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