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“Kiiresel Dogrudan Yabanci Yatirimlarda Diisiis Devam Ediyor”

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin (UNCTAD) World Investment Report 2025 raporuna gore kiiresel dogrudan
yabanci yatirnmlar (DYY), 2024 yilinda %11 azalarak 1,5 trilyon dolara geriledi. Boylece DYY, ikinci yil iist tiste diisiis kaydetmis
oldu. Rapor, basta ticaret gerilimleri, jeopolitik bolinme ve kiiresel ekonomide artan dalgalanmalarin, yatirim istahini zayiflattigin
ortaya koyuyor.

Bu diisiiste dzellikle gelismis ekonomiler agir darbe aldi. Gelismis ekonomilerde DYY %22 azalirken Avrupa’daki diisiis %58 gibi sert
bir orana ulasti. Almanya (-%89), Ispanya (-%39), Italya (-%24) ve Fransa (-%20) gibi biiyiik Avrupa iilkelerinde yatirimlar énemli
olciide geriledi. Kuzey Amerika %23 artisla pozitif ayrisirken 6zellikle ABD’de yar1 iletken sektoriine yapilan biiyiik 6lcekli yatirim-
lar bu artis1 destekliyor. Afrika ise biiyiik altyapr projeleri sayesinde %75’lik rekor bir artisla dikkat ¢ekiyor. Asya yatirimlarda hala
lider olsa da %3’liikk hafif bir gerileme yasadi.

Kiiresel Dogrudan Yabanci Yatirim (DYY) Akislari (2023-2024)

2023

Asya - 2024

Rapor, kuresel yatirnm ikliminde y‘uksek\
bor¢lanma maliyetleri, kur dalgalanmalar,
ticaret gerilimleri ve jeopolitik risklerin
etkisinin giderek artuigini vurguluyor. Cok
uluslu sirketlerin pandemi sonrasi tedarik
zinciri stratejilerini GUneydogu Asya, Dogu
Avrupa ve Orta Amerika'ya kaydirdigi ve bu

Kegihmm hizlandigi belirtiliyor.
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“Turkiye’nin Yurt Dis1 Varhiklar1 %5,7 Oraninda Azaldi”

Tirkiye'nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP), 2025 yili Nisan ay1 itibariyla -319,5 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesti. Bu donem-
de Tiirkiyemin yurt dis1 varhklar: %5,7 azalarak 351 milyar dolar olurken ytkiimlilikleri %3 dusiisle 670,5 milyar dolar seviyesinde

kaydedildi.

Bankalarin efektif ve mevduat varliklari, Nisan ayinda %3,4 azalarak 54,2 milyar ABD dolar seviyesine geriledi. Y1l sonuna gore degerlen-
dirildiginde dogrudan yatirimlar %1 artigla 68,2 milyar dolara ytikselirken diger yatirnmlar %2,5 azalisla 140,4 milyar dolara indi. Rezerv

varliklar ise %11,7 oraninda diiserek 138,1 milyar dolar olarak kaydedildi.

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (Stok, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

Uluslararas! Yatirim Pozisyonu, bir\
Ulkenin yurt disiyla olan finansal
varlik ve yukamlultklerini ile rezerv
varliklarini belirli bir tarihteki stok
degeriyle gbsteren ve ¢ ayda bir
Kyay\m\anan istatistiki tablodur.
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Gundem | Turkiye

“Cari Islemler Hesabinda 7,86 Milyar Dolar Acik”

e Cari islemler hesab1 nisan ayinda 7,86 milyar dolar acik verdi. Enerji harig¢ cari islemler hesab1 4,12 milyar dolar acik verirken altin ve
) enerji harig cari islemler hesabi 1,94 milyar dolar acik kaydetti.
on
-
a
—
D)
—
D - - - - -
E Cari Denge, Enerji Haric Denge ve Cekirdek Denge (milyar dol
O
12
'-O 10
QO s
6
4
2
0
2 -1,94
i -4,12
-6
-8
-10 -7,86
M M O O O 0 0 00 5 <F T F T T T T T T T 00 0 w0
I o A B A o o A T T A T T S AN TN S SRS
o >N £ 3 5S¢ 9 8 T o 5 @2 >N 3 S v 0 8 8 o 5 9
R N i I R R
wesm Cari Denge —— Enerji Hari¢ Denge  —— Cekirdek Denge

Kaynak: TCMB




iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Gindem | Turkiye

“Yilhklandirilmis Cari Acik 15,82 Milyar Dolar Oldu”

‘A Yilliklandirilmis cari agik nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %40,3 oraninda azalirken bir 6nceki aya gore %23,7 art1 ve 15,82
gﬁ milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
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“Dig Ticaret Acigi 9,89 Milyar Dolar Seviyesinde Gerceklesti”

Nisan ayinda bir énceki aya gore ihracat %11,4 azalirken ithalat %8,4 oraminda artis gosterdi. Bir énceki yilin ayni ayina gore ihracat
%10,8 artarak 20,7 milyar dolar, ithalat ise %16,0 oraninda artarak 30,6 milyar dolar oldu. Boylece nisan ayinda dig ticaret dengesi 9,89

milyar dolar degerinde agik verdi. Hizmetler dengesinde ise aylik net gelir bir 6nceki aya gore %44,8, bir dnceki yilin ayni ayina gore %4,9
oraninda artt1 ve 3,90 milyar dolar degerini ald1.
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“Dogrudan Yatirnmlarda Aylik 268 Milyon Dolar 22al

Degerinde Net Cikis”

Gindem | Turkiye

Nisan ayinda dogrudan yatirimlarda 268 milyon dolar, portfdy yatirnmlarinda 10.877 milyon dolar ve diger yatirimlar kaleminde 6.202
milyon dolar degerinde net ¢ikig gerceklesti. Boylece, finans hesab1 17.347 milyon dolar azaldi. Resmi rezervler ise aylik bazda 24.988
milyon dolar, net hata noksan kalemi ise 230 milyon dolar azald.

Odemeler Dengesi Nisan 2024-2025 Dénem Karsilagtirmasi (milyon dolar)

Ocak-Nisan Donemi Yillik
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2025 2024
A-Cari iglemler Dengesi -7.864 -4.829 -20.301 -14.560 -15.815 -26.506
a-Dig Ticaret Dengesi -9.891 -7.695 =25.772. -21.785 -60.364 -71.584
ihracat 20.746 18.717 86.398 81.493 262.347 252,519
ithalat 30.637 26.412 112.170 103.278 32271 324103
b-Hizmetler 3.903 3.721 11.995 11.952 62.035 56.796
Birincil Gelir -1.790 =& -6.298 -4.761 -17.298 -12.243
ikincil Gelir -86 520 -226 34 -188 525
c-Diger -1.876 -855 -6.524 -4.727 -17.486 -11.718
B-Sermaye =7 -10 13 -9 -104 -158
C=Finans 17.347 -3156 9.721 2.098 -16.792 -35.290
a-Dogrudan Yatinmlar 268 -943 -501 -1.322 -4.272 -3.821
b-Portféy Yatirimiari 10.877 -1559 9.434 -1774 -769 -11.075
c-Diger Yatinmlar 6.202 -654 788 5.194 -1.751 -20.394
Rezerv Varliklar -24.988 -2.392 -36.583 -25.110 -10.915 -5.982
Net Hata Noksan 230 -709 -6.574 -8.443 -1.788 -14.608
*NOT: Finans hesabinda negatif degerler giris, pozitif degerler ¢ikis anlamina gelmektedir. Kaynak: TCMB

* Tablodaki dederler 6demeler dengesi analitik sunumundan elde edilmistir.



Gindem | Turkiye

®
s
—
s
h
=
=
=
R
%
<
=
A=
S
e
~
—
<
al

iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Merkez Bankasi Politika Faizini Sabit Tuttu”

Merkez Bankasi, gectigimiz hafta gerceklestirdigi haziran ay1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini %46, gecelik bor¢
verme faiz oranini %49 ve gecelik bor¢lanma faiz oranini %44,5 seviyesinde sabit tutma karari aldi. Toplanti sonras: yayimlanan metinde
enflasyonun ana egiliminin mayis ayinda geriledigi ve oncti gostergelerin haziran ayinda da bu egilime isaret ettigi degerlendirildi.
Bununla birlikte metinde jeopolitik riskler ile kiiresel ticarette artan korumacilik egilimlerinin dezenflasyon stireci iizerinde olumsuz
etkiler olusturabilecegi vurgulandu.

MB Politika Faizi, Ticari Kredi ve Mevduat Faizi
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Kaynak: TCMB
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“Toplam Ciroda Yillik %32,7’lik Artis”

o Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan ciro endeksi nisan ayinda bir énceki aya kiyasla %0,8 kismi bir artis kaydetti. Yillik
éj artig orani ise %32,7 oldu. Alt kirthmlar incelendiginde ise hizmet sektorii cirosu %42,1, insaat sektdrii cirosu %41, ticaret sektorii cirosu
= %34,6 ve sanayi sektorii cirosu %22,7 oranlarinda artti.
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Ciro Endeksleri
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“Toplam Ciro Enflasyonun Altinda Kald”

Endeksin sektorel kiritlimlari incelendiginde idari ve destek ve gayrimenkul sektorlerinde sirasiyla yillik %54,1 ve %48,6'lik artig goriil-
dit. Bu sektérii bilgi ve iletisim (%48,3) ve konaklama ve yiyecek (%47,1) sektorleri izledi. TUFE'deki yillik degisimin kullanilmast ile
enflasyondan arindirilan reel ciro endeksine gore ise toplam ciro enflasyonun gerisinde kald1. Sanayi, imalat, ticaret, ulagtirma ve depo-
lama sektorleri de enflasyonun altinda kalan sektorler oldu.

Ciro Endekslerinde Yillik Degisim Oranlari (%)

I 54,1
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Mesleki, bilimsel ve teknik
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Ulastirma ve depolama
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Ticaret
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Reel Ciro Endeksleri Yillik Degisim Oranlari (%)
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Kaynak: TUIK
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“Ticaret Satis Hacminde Yillik %9,6 Artis”

Gindem | Turkiye

Ticaret satis hacmi nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %9,6 oraninda artt1. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve motosikletle-
rin toptan ve perakende ticareti ile onarimi i¢in satig hacminde ise %13,8 artis goriildii. Toptan ticaret satis hacminde %8,0, perakende
ticaret satis hacminde ise %11,5 artis kaydedildi.

Ticaret satig hacim endeksi, ticarg
sektorlinde faaliyet gosteren farkl tur
ve  blyuklUkteki —girisimlerin = satis

khacim\ermi aylik olarak ol¢tyor.
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Kaynak: TUIK
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“Endekste Aylik %3,1 Oraninda Azalis”

Giindem | Turkiye

Ticaret satig hacmi endeksi bir 6nceki aya gore %3,1 oraninda azaldi. Endeksin alt detaylarina bakildiginda motorlu kara tasitlarinin ve
motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi i¢in satig hacminde %0,2 artis gergeklesti. Toptan ticaret satis hacminde %6,1
azalig, perakende ticaret satis hacminde ise %2,8 oraninda artig kaydedildi.

Ticaret Satis Hacmi Yillik ve Aylik Degisim Oranlari (%), Nisan 202
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“Hizmet Uretim Endeksinde Yillik %4,5 Artis”

Hizmet sektorii iretim faaliyetlerinin fiyat etkilerinden arindirilmis kisa dénemli hareketlerini “

olgmek amaciyla olusturulan Hizmet Uretim Endeksi, Nisan 2025’te aylik bazda %0,6 azalig, yillik Hizmet Uretim Endeksi; hizmen
bazda ise %4,5 artis kaydetti. sektérunde belirli bir donemde Uretilen

¢ikti hacminin, ayni sektorde belirli bir
kteme yilda Uretilen ¢ikti hacmine orani

olarak tanimlaniyor. ’ ’
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“Nisan Ayl Hizmet Uretiminde Gayrimenkul Sektoérii Onde”

Hizmet iiretim endeksi faaliyet gruplarina gore aylik bazda en fazla artis1 %5,3 ile gayrimenkul sektértnde kaydetti. Yillik bazda da en
yuksek artis %13,0 ile gayrimenkul sektoriinde gerceklesti.

Hizmet Uretim Endeksi Aylik ve Yillik Degisim Oranlari (%), Nisan 20,

Yillik Degisim Aylik Degisim
I 4,5 Hizmet -0,6 I
103 Ulastirma ve depolama -2,4 I
I 9.2 Konaklama ve yiyecek I 4,3
I 4.4 Bilgi ve iletisim -4,0 I
I 13,0 Gayrimenkul I 5,3
I 3.1 Mesleki, bilimsel ve teknik -3,3 I
I 11 idari ve destek 23

Kaynak: TUIK
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“Ingaat Uretiminde Yillik %9,5 Artig”

Giindem | Turkiye

Ingaat tiretim endeksi, 2025 yili nisan ayinda bir énceki aya gore %1,6 oraninda azalirken bir énceki yilin ayni ayina gore %9,5 artti. Alt
sektorlere gore aylik bazda bina ingaatinda %1,9, 6zel insaat faaliyetlerinde %1,0 ve bina dis1 yapilarin insaatinda %1,1 azahs géraldi.
Yilhik bazda ise bina insaat1 %11,6, 6zel insaat faaliyetleri %75 ve bina dis1 yapilar %1,9 oraninda artis gosterdi.

ingaat Uretim Endeksi Yillik Degisim Oranlari
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“YD-UFE'de Yillik %25,34 Artis”

YD-UFE Yillik Degisim Oranlari (%)

Yurt Dis1 Uretici Fiyat Endeksi
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Kaynak: TUIK

Yurt Dis1 Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) mayis ayinda bir énceki aya gore %2,40, bir énceki yihn ayni ayina gore %25,34 oraninda artis gosterdi.



iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

Giindem | Turkiye

“YD-UFE Enerjide Aylik %4,03 Azaldi”

Sanayinin sektorlerinde aylik degisimler incelendiginde fiyatlarin madencilik ve tas ocak¢iliginda %4,66, imalatta %2,36 arttig gorili-
yor. Ana sanayi gruplarinda ise fiyatlar ara mallarinda %1,71, dayanikh titketim mallarinda %1,98, dayaniksiz titketim mallarinda %2,87,
enerjide 3,53 ve sermaye mallarinda %2,83 oranlarinda artis kaydetti.

YD-UFE Aylik Degisim Oranlari (Mayis, %)

YD-UFE I 2,40
Madencilik ve tag ocakgilig I 4,66
imalat I 2,36

Ara Mallar . 1,71
Dayanikli Tuketim Mal . 1,98
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Dayaniksiz Tuketim Mall . 2,87
Enerji I 3,53
Sermaye Mall I 2,83
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“Ucretli Calisan Sayisi Tiim Sektorlerde Artis Kaydetti”

Giindem | Turkiye

2025 yili Nisan ayinda sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorlerinde toplam tcretli ¢calisan sayist bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,4
artarak 15 milyon 658 bin 462 kisiye ulasti. Genel olarak tiim sektorlerde artis yasanirken sanayi sektoriinde yilhk bazda %1,3’lik diisiis
kaydedildi. Bu diisiisiin etkisi Temmuz 2024’ten itibaren gézlenmeye baslandi. Ote yandan ayni1 dénemde insaat sektoriinde %7,3; ticaret
ve hizmet sektorlerinde ise %3,6 oraninda artis gerceklesti.

1

kler

Ayhk bazda ise toplam ticretli calisan sayisi bir 6nceki aya gore %0,7 oraninda artti. Alt sektorler incelendiginde insaat sektoriinde %2,4;
ticaret-hizmet sektoriinde %0,6 oraninda artis gerceklesti. Gectigimiz ay diisiis gésteren sanayi sektori ise bu ay %0,4’1uk artisla yeniden
yukselise gecti.

1st1

Ucretli Caligan Sayilarinin Sektorlere Gére Dagilimi, Nisan 202§ Yillik Bazda Sanayide Ucretli Calisan Sayisi (Bin Kisi)
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o : : Yillik Degisim o10
Sektorler (Bin Kisi) Nisan 2025 Nisan 2024 (%) 5.106
Toplam (sanayi, ingaat, ticaret ve hizmetler) 15.658.462 15.28.223 2,4 5100
Sanayi 4.922.729 4.989.612 =1;3 5.050
Madencilik ve tas ocakgihigr 139.583 141.612 -12
imalat 4.577.290 4.644.543 -4 5.000
Elektrik, gaz, buhar 141.303 136.721 34
?u temini; kanalizasyon 64.553 67.030 =37 4.950 4.923
Ingaat 1.860.031 1.733.280 73 4.947
Ticaret ve hizmetler 8.875.702 8.566.331 3,6 4.900
Ticaret 3.399.993 3.286.274 Bi5)
Ulastirma ve depolama 1.274.713 1.210.071 59 4.850
Konaklama ve yiyecek 1.322.228 1.225.568 79
Bilgi ve iletisim 294.462 288.731 2 4.800
Finans ve sigorta faaliyetleri 355.218 339.360 4,7
Gayrimenkul 125.642 120.793 4 4.750
Mesleki, bilimsel ve teknik 664387 649,11 24 838888333333 J33333q988¢
idari ve destek 1.439.059 1.446.423 -05 zZ2 ¢ E SOW gL §a2z8¢ § SoWS % §asz
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“Konut Fiyat Endeksinde Yillik %32,3 Artis”

Konut fiyat endeksi (KFE) May1s 2025’te bir onceki aya gore %3,4, bir 6nceki yilin ayni ayina gore nominal olarak %32,3 oraninda artis
gosterdi. TUFE ile diizeltilmis KFE'ye gore reel olarak konut fiyatlar bir énceki yilin aymi ayma gore %2,3 oraninda azaldi. Istanbul,
Ankara ve [zmir’in konut fiyatlarinda ise y1lik nominal degisimler sirasiyla %32,6, %41,4 ve %31,1 oranlarinda artis seklinde gerceklesti.

Konut Fiyat Endeksi Yillik Degisim Oranlari (%
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“ipotekli Satiglarda Giiclii Arti”

Gindem | Turkiye

Tirkiye genelinde toplam konut satislari, Mayis 2025’te gecen yilin aymn ayina gore %17,6 oraninda artis gosterdi. Bu artista ozellikle
ipotekli satiglarda yasanan kayda deger yiikselis etkili oldu. Ipotekli konut satiglary, dnceki yila kiyasla %95,9'luk artig ile 19 bin 412 adet
olarak gergeklesti. Boylece ipotekli satiglarin toplam satislar icerisindeki pay1 %14,9 oldu.

1

kler

Konut satiglari igerisinde hem ilk el hem de ikinci el satislarda artis gozlendi. Mayis ayinda ilk el konut satislar: gegen yila gore %11,2
oraninda artarken ikinci el satiglarda ise %20,6'hk artis kaydedildi. Ayrica mayis ayinda yabancilara yonelik konut satislar1 %14,2
oraninda azalarak 1.771 adete geriledi. Bu satiglarin toplam konut satislar1 icerisindeki pay1 ise %1,4 oldu.

1st1

Konut Satislari (Tiirkiye) Satis Sekline ve Satis Durumuna Gore Konut Satislar (Tiir
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250.000 30.000 Mays Ocak - Mayis
200.000 roats 25.000 (Adet) 2025 2024 Deg/g‘m 2025 = 2024 De(%/fj‘m
T 150.000 20.000 < Satis Sekline Gére Toplam Satis 130.025 110.588 17,6 584.170 465.761 254
o 0.0Zq 2 )
< 5.000 = ipotekli Satis 19.412 9.909 95,9 88.606 44.602 98,7
§ 100.000 10.000 ((/;% Diger Satis 110.613 100.679 9,9 495.564 421.159 17,7
g 50.000 5.000 é Satis Durumuna Gore Toplam Satis 130.025 110.588 17,6 584.170 465.761 25,4
2 .
'9 = ilk El Satis 39.546 35.558 1,2 174.055 147.899 17,7
0 0 )
Ikinci El Satis 90.479 75.030 20,6 410.115 317.862 29,0
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“Mayis Ayinda Iistanbul’da 5 bin 632 Ilk El Konut Satisi
Gercgeklesti”

Tiirkiye genelinde en fazla konut satisinin gerceklestigi iller sirasiyla Istanbul (22.103), Ankara (11.975) ve Izmir (7.817) oldu. Buna
karsilik en diisiik satis rakamlarina sahip iller ise Ardahan (48), Bayburt (67) ve Giimiighane (91) olarak kaydedildi. Istanbul'daki ilk el

konut satiglar1 bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %4,5 artarak 5 bin 632 konut olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satislarin-
da ise en ¢ok tercih edilen iller Istanbul (648), Antalya (594) ve Mersin (145) oldu.

Konut Satislari (istanbul) Yabancilara Yapilan Konut Satislari (istanbul
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